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2.7. Toekomstig beleid 

We blijven voorzichtig positief tegenover de financiële markten in 2020, gelet op de macro-economische context van lage economische 
groei, de ondersteunende centrale banken en de lage inflatie, en we trachten aandelen toe te voegen bij prijsdalingen. De 
voornaamste risico's voor deze positie zijn een escalatie van de handelsoorlog tussen de VS en China, een harde brexit en een 
onverwachte beleidswijziging van de centrale banken. 

2.8. Risico- en opbrengstprofiel 

4 op een schaal van 1 (laagste risico) tot 7 (hoogste risico). 

Het doel van deze schaal is het risico- en opbrengstprofiel van het fonds in cijfers te vertalen. 

De synthetische risico- en opbrengstindicator (SRRI) wordt berekend conform de bepalingen van reglement 583/2010. Hij geeft de 
jaarlijkse volatiliteit van het fonds weer over een periode van 5 jaar. Categorie 1 stemt overeen met het laagste risiconiveau en 7 met 
het hoogste.  

De laagste risicocategorie betekent niet dat de belegging “zonder risico” is, maar duidt op een laag risico. 

Aan een lager risiconiveau, aangeduid door een lage categorie, is een lager potentieel rendement verbonden en omgekeerd is er aan 
een hoger risiconiveau, aangeduid door een hogere categorie, een hoger potentieel rendement verbonden. 

De in het verleden behaalde resultaten bieden geen garantie voor het toekomstige risicoprofiel. De risicocategorie van het product is 
niet gegarandeerd en kan veranderen in de tijd, het recentste cijfer wordt gepubliceerd in de essentiële beleggersinformatie. 

Bij de lancering van het compartiment zat deze synthetische risico- en opbrengstindicator in de categorie 5. 
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3. VERSLAG VAN DE COMMISSARIS OP 31.12.19 
 
VERSLAG VAN DE COMMISSARIS AAN DE ALGEMENE VERGADERING VAN AANDEELHOUDERS VAN BNP PARIBAS B 
PENSION BALANCED (GEMEENSCHAPPELIJK BELEGGINGSFONDS NAAR BELGISCH RECHT) OVER DE JAARREKENING 
VOOR HET BOEKJAAR AFGESLOTEN OP 31 DECEMBER 2019 
 

In het kader van de wettelijke controle van de jaarrekening van BNP Paribas B Pension Balanced (Gemeenschappelijk Beleggingsfonds 
naar Belgisch recht) (het “Gemeenschappelijk Beleggingsfonds”), leggen wij u ons commissarisverslag voor. Dit bevat ons verslag over 
de jaarrekening alsook de overige door wet- en regelgeving gestelde eisen. Het vormt één geheel en is ondeelbaar. 
 
Wij werden benoemd in onze hoedanigheid van Commissaris door de Algemene Vergadering van  
27 april 2017, overeenkomstig het voorstel van de Raad van Bestuur van de aangestelde beheervennootschap. Ons mandaat loopt af 
op de datum van de Algemene Vergadering die beraadslaagt over de jaarrekening voor het boekjaar afgesloten op 31 december 2019. 
Wij hebben de wettelijke controle van de jaarrekening van het Gemeenschappelijk Beleggingsfonds uitgevoerd gedurende 
19 opeenvolgende boekjaren. 
 
Verslag over de jaarrekening – Oordeel zonder voorbehoud 

 
Wij hebben de wettelijke controle uitgevoerd van de jaarrekening van het Gemeenschappelijk Beleggingsfonds, die de balans op 
31 December 2019 omvat, alsook de resultatenrekening van het boekjaar afgesloten op die datum en de toelichting. Deze jaarrekening 
vertoont een netto-actief van EUR 4.022.000.327,20 en de resultatenrekening sluit af met een winst van het boekjaar van  
EUR 515.004.931,20. 
 
Naar ons oordeel geeft de jaarrekening een getrouw beeld van het vermogen en de financiële toestand van het Gemeenschappelijk 
Beleggingsfonds per 31 December 2019, alsook van haar resultaten over het boekjaar dat op die datum is afgesloten, in 
overeenstemming met het in België op Alternatieve Instellingen voor Collectieve Belegging van toepassing zijnde boekhoudkundig 
referentiestelsel. 
 
Basis voor ons oordeel zonder voorbehoud 
 

Wij hebben onze controle uitgevoerd volgens de internationale controlestandaarden (ISA’s) zoals van toepassing in België. Wij hebben 
bovendien de door de IAASB goedgekeurde internationale controlestandaarden toegepast die van toepassing zijn op de huidige 
afsluitdatum en nog niet goedgekeurd zijn op nationaal niveau. Onze verantwoordelijkheden op grond van deze standaarden zijn verder 
beschreven in de sectie “Verantwoordelijkheden van de Commissaris voor de controle van de jaarrekening” van ons verslag. Wij hebben 
alle deontologische vereisten die relevant zijn voor de controle van de jaarrekening in België nageleefd, met inbegrip van deze met 
betrekking tot de onafhankelijkheid. 
 
Wij hebben van de Raad van Bestuur en van de aangestelden van de aangestelde beheervennootschap de voor onze controle vereiste 
ophelderingen en inlichtingen verkregen. 
 
Wij zijn van mening dat de door ons verkregen controle-informatie voldoende en geschikt is als basis voor ons oordeel. 
 
Benadrukking van een bepaalde aangelegenheid - Gebeurtenis na de datum van afsluiting van het boekjaar 

 

Wat betreft de COVID-19 pandemie, vestigen wij de aandacht op punt 2.3 van het jaarverslag en toelichting 6 “Samenvatting van de 
boekings- en waarderingsregels” van de jaarrekening. Daarin licht de raad van bestuur van de aangestelde beheervennootschap zijn 
mening toe dat de gevolgen van deze pandemie een effect van materieel belang zouden kunnen hebben op de bedrijfsactiviteiten van 
het Gemeenschappelijk Beleggingsfonds in 2020, maar dat ze geen effecten van materieel belang hebben op de financiële toestand van 
het Gemeenschappelijk Beleggingsfonds per 31 december 2019. Wij brengen geen voorbehoud in ons oordeel tot uitdrukking met 
betrekking tot deze aangelegenheid. 
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BTW/TVA BE 0429.501.944 / RPR Brussel - RPM Bruxelles / ING BE43 3101 3811 9501 - BIC BBRUBEBB /  
BELFIUS BE92 0689 0408 8123 - BIC GKCCBEBB 
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Verantwoordelijkheden van de Raad van Bestuur van de aangestelde beheervennootschap voor het opstellen van de jaarrekening 
 
De Raad van Bestuur van de aangestelde beheervennootschap is verantwoordelijk voor het opstellen van de jaarrekening die een 
getrouw beeld geeft in overeenstemming met het in België op Alternatieve Instellingen voor Collectieve Belegging van toepassing zijnde 
boekhoudkundig referentiestelsel, alsook voor de interne beheersing die de raad van bestuur van de aangestelde beheervennootschap 
noodzakelijk acht voor het opstellen van de jaarrekening die geen afwijking van materieel belang bevat die het gevolg is van fraude of 
van fouten. 
 
Bij het opstellen van de jaarrekening is de Raad van Bestuur van de aangestelde beheervennootschap verantwoordelijk voor het 
inschatten van de mogelijkheid van het Gemeenschappelijk Beleggingsfonds om haar continuïteit te handhaven, het toelichten, indien 
van toepassing, van aangelegenheden die met continuïteit verband houden en het gebruiken van de continuïteitsveronderstelling, tenzij 
de Raad van Bestuur van de aangestelde beheervennootschap het voornemen heeft om het Gemeenschappelijk Beleggingsfonds te 
liquideren of om de bedrijfsactiviteiten te beëindigen, of geen realistisch alternatief heeft dan dit te doen. 
 
Verantwoordelijkheden van de Commissaris voor de controle van de jaarrekening 
 
Onze doelstellingen zijn het verkrijgen van een redelijke mate van zekerheid over de vraag of de jaarrekening als geheel geen afwijking 
van materieel belang bevat die het gevolg is van fraude of van fouten; en het uitbrengen van een commissarisverslag waarin ons oordeel 
is opgenomen. Een redelijke mate van zekerheid is een hoog niveau van zekerheid, maar is geen garantie dat een controle die 
overeenkomstig de ISA’s is uitgevoerd altijd een afwijking van materieel belang ontdekt wanneer die bestaat. Afwijkingen kunnen zich 
voordoen als gevolg van fraude of fouten en worden als van materieel belang beschouwd indien redelijkerwijs kan worden verwacht dat 
zij, individueel of gezamenlijk, de economische beslissingen genomen door gebruikers op basis van deze jaarrekening, beïnvloeden. 
 
Bij de uitvoering van onze controle leven wij het wettelijk, reglementair en normatief kader na dat van toepassing is op de controle van 
de jaarrekening in België. Een wettelijke controle biedt evenwel geen zekerheid omtrent de toekomstige levensvatbaarheid van het 
Gemeenschappelijk Beleggingsfonds, noch omtrent de efficiëntie of de doeltreffendheid waarmee de raad van bestuur van de 
aangestelde beheervennootschap de bedrijfsvoering van het Gemeenschappelijk Beleggingsfonds ter hand heeft genomen of zal 
nemen. 
 
Als deel van een controle uitgevoerd overeenkomstig de ISA’s passen wij professionele oordeelsvorming toe en handhaven wij een 
professioneel-kritische instelling gedurende de controle. We voeren tevens de volgende werkzaamheden uit: 
 

• Het identificeren en inschatten van de risico’s dat de jaarrekening een afwijking van materieel belang bevat die het gevolg is van 
fraude of van fouten, het bepalen en uitvoeren van controlewerkzaamheden die op deze risico’s inspelen en het verkrijgen van 
controle-informatie die voldoende en geschikt is als basis voor ons oordeel. Het risico van het niet detecteren van een van materieel 
belang zijnde afwijking is groter indien die afwijking het gevolg is van fraude dan indien zij het gevolg is van fouten, omdat bij fraude 
sprake kan zijn van samenspanning, valsheid in geschrifte, het opzettelijk nalaten om transacties vast te leggen, het opzettelijk 
verkeerd voorstellen van zaken of het omzeilen van de interne beheersing; 

 

• Het verkrijgen van inzicht in de interne beheersing die relevant is voor de controle, met als doel controlewerkzaamheden op te 
zetten die in de gegeven omstandigheden geschikt zijn maar niet zijn gericht op het geven van een oordeel over de effectiviteit van 
de interne beheersing van de aangestelde beheervennootschap; 

 

• Het evalueren van de geschiktheid van de gehanteerde grondslagen voor financiële verslaggeving en het evalueren van de 
redelijkheid van de door de Raad van Bestuur van de aangestelde beheervennootschap gemaakte schattingen en van de daarop 
betrekking hebbende toelichtingen; 

 

• Het concluderen of de door de Raad van Bestuur van de aangestelde beheervennootschap gehanteerde 
continuïteitsveronderstelling aanvaardbaar is, en het concluderen, op basis van de verkregen controle-informatie, of er een 
onzekerheid van materieel belang bestaat met betrekking tot gebeurtenissen of omstandigheden die significante twijfel kunnen doen 
ontstaan over de mogelijkheid van het Gemeenschappelijk Beleggingsfonds om haar continuïteit te handhaven. Indien wij 
concluderen dat er een onzekerheid van materieel belang bestaat zijn wij ertoe gehouden om de aandacht in ons 
commissarisverslag te vestigen op de daarop betrekking hebbende toelichtingen in de jaarrekening, of, indien deze toelichtingen 
inadequaat zijn, om ons oordeel aan te passen. Onze conclusies zijn gebaseerd op de controle-informatie die verkregen is tot de 
datum van ons commissarisverslag. Toekomstige gebeurtenissen of omstandigheden kunnen er echter toe leiden dat de Raad van 
Bestuur van de aangestelde beheervennootschaphaar de continuïteit van het Gemeenschappelijk Beleggingsfonds niet langer kan 
handhaven; 

 

• Het evalueren van de algehele presentatie, structuur en inhoud van de jaarrekening, en van de vraag of de jaarrekening de 
onderliggende transacties en gebeurtenissen weergeeft op een wijze die leidt tot een getrouw beeld. 

 
Wij communiceren met de Raad van Bestuur van de aangestelde beheervennootschap onder meer over de geplande reikwijdte en 
timing van de controle en over de significante controlebevindingen, waaronder eventuele significante tekortkomingen in de interne 
beheersing die wij identificeren gedurende onze controle.  
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Overige door wet- en regelgeving gestelde eisen 

 
Verantwoordelijkheden van de Raad van Bestuur van de aangestelde beheervennootschap 
 
De Raad van Bestuur van de aangestelde beheervennootschap is verantwoordelijk voor het opstellen en de inhoud van het jaarverslag 
en van de documenten die overeenkomstig de wettelijke en reglementaire voorschriften dienen te worden neergelegd, voor het naleven 
van de wettelijke en bestuursrechtelijke voorschriften die van toepassing zijn op het voeren van de boekhouding, alsook voor het 
naleven van het Wetboek van vennootschappen en verenigingen (vanaf 1 januari 2020), het Wetboek van vennootschappen (tot en met 
31 december 2019)  en van het beheerreglement van het Gemeenschappelijk Beleggingsfonds. 
 
Verantwoordelijkheden van de Commissaris 
 
In het kader van ons mandaat en overeenkomstig de Belgische bijkomende norm bij de in België van toepassing zijnde internationale 
controlestandaarden (ISA’s), is het onze verantwoordelijkheid om, in alle van materieel belang zijnde opzichten, het jaarverslag, alsook 
de naleving van het beheerreglement en van bepaalde verplichtingen van het Wetboek van vennootschappen en verenigingen (vanaf 
1 januari 2020) en het Wetboek van vennootschappen (tot en met 31 december 2019) te verifiëren, alsook verslag over deze 
aangelegenheden uit te brengen. 
 
Aspecten betreffende het jaarverslag 
 
Na het uitvoeren van specifieke werkzaamheden op het jaarverslag, zijn wij van oordeel dat dit jaarverslag overeenstemt met de 
jaarrekening voor hetzelfde boekjaar en is opgesteld overeenkomstig de artikelen 3:5 en 3:6 van het Wetboek van vennootschappen en 
verenigingen. 
 
In de context van onze controle van de jaarrekening zijn wij tevens verantwoordelijk voor het overwegen, in het bijzonder op basis van 
de kennis verkregen tijdens de controle, of het jaarverslag een afwijking van materieel belang bevat, hetzij informatie die onjuist vermeld 
is of anderszins misleidend is. In het licht van de werkzaamheden die wij hebben uitgevoerd, dienen wij u geen afwijking van materieel 
belang te melden. 
 
Vermelding betreffende de onafhankelijkheid 
 
Ons bedrijfsrevisorenkantoor en ons netwerk hebben geen opdrachten verricht die onverenigbaar zijn met de wettelijke controle van de 
jaarrekening en ons bedrijfsrevisorenkantoor is in de loop van ons mandaat onafhankelijk gebleven tegenover het Gemeenschappelijk 
Beleggingsfonds. 
 
Andere vermeldingen 
 

• Onverminderd formele aspecten van ondergeschikt belang werd de boekhouding gevoerd in overeenstemming met de in België van 
toepassing zijnde wettelijke en bestuursrechtelijke voorschriften; 

 

• De resultaatverwerking die aan de Algemene Vergadering wordt voorgesteld, stemt overeen met de wettelijke bepalingen en met 
het beheerreglement; 

 

• Wij dienen u geen verrichtingen of beslissingen mede te delen die in overtreding met het beheerreglement of het Wetboek van 
vennootschappen en verenigingen (vanaf 1 januari 2020) en het Wetboek van vennootschappen (tot en met 31 december 2019) zijn 
gedaan of genomen. 

 
 
 
Sint-Stevens-Woluwe, 31 maart 2020 
 
De Commissaris 
PwC Bedrijfsrevisoren BV 
Vertegenwoordigd door  
 
 
 
 
 
 
Damien Walgrave 
Bedrijfsrevisor 
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4. BALANS 

 

 Op 31.12.19 

(In EUR) 

Op 31.12.18 

(In EUR) 

AFDELING 1: BALANSSCHEMA   

 TOTAAL NETTO-ACTIEF 4.022.000.327,20 3.549.564.093,73 

II. Effecten, geldmarktinstrumenten, ICB’s en financiële derivaten 3.968.077.891,41 3.345.715.483,85 

A. Obligaties en andere schuldinstrumenten     
a. Obligaties 1.613.537.514,04 1.452.075.724,37 

b. Andere schuldinstrumenten     
b.1. Met « embedded » financiële derivaten 58.779,91 64.576,78 

B. Geldmarktinstrumenten 118.615.282,64 52.977.129,15 
C. Aandelen en andere met aandelen gelijk te stellen waardepapieren     

a. Aandelen 2.007.234.616,67 1.840.598.053,55 

E. ICB’s met een veranderlijk aantal rechten van deelneming 228.631.698,15   

IV. Vorderingen en schulden op ten hoogste één jaar 9.167.964,37 10.153.115,13 

A. Vorderingen     
a. Te ontvangen bedragen 10.787.217,61 11.568.539,84 

b. Fiscale tegoeden 711.430,62 980.250,53 

B. Schulden     
a. Te betalen bedragen (-) -2.328.295,77 -2.394.297,66 

c. Ontleningen (-) -2.388,09 -1.377,58 

V. Deposito’s en liquide middelen 43.523.136,09 190.177.945,86 

A. Banktegoeden op zicht 43.523.136,09 190.177.945,86 

VI. Overlopende rekeningen 1.231.335,33 3.517.548,89 

B. Verkregen opbrengsten 9.026.277,93 10.472.582,56 
C. Toe te rekenen kosten (-) -7.794.942,60 -6.955.033,67 

 TOTAAL EIGEN VERMOGEN 4.022.000.327,20 3.549.564.093,73 

A. Kapitaal 3.510.870.553,08 3.843.453.691,32 
B. Deelneming in het resultaat -3.875.157,08 -1.342.006,35 
D. Resultaat van het boekjaar (halfjaar) 515.004.931,20 -292.547.591,24 
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5. RESULTATENREKENING 

 

 Op 31.12.19 

(In EUR) 

Op 31.12.18 

(In EUR) 

AFDELING 3 : SCHEMA VAN DE RESULTATENREKENING   

I. Waardevermindering, minderwaarden en meerwaarden 487.562.005,06 -324.890.727,75 

A. Obligaties en andere schuldinstrumenten     
a. Obligaties 45.319.496,52 -35.857.464,84 

b. Andere schuldinstrumenten     
b.1. Met « embedded » financiële derivaten 1.411,38 -74,08 

B. Geldmarktinstrumenten 104.268,08 94.172,65 
C. Aandelen en andere met aandelen gelijk te stellen waardepapieren     

a. Aandelen 433.399.022,27 -299.587.837,19 

E. ICB’s met een veranderlijk aantal rechten van deelneming -162.122,22   
H. Wisselposities en –verrichtingen     

b. Andere wisselposities en –verrichtingen 8.899.929,03 10.460.475,71 

II. Opbrengsten en kosten van beleggingen 74.593.855,57 79.496.152,67 

A. Dividenden 58.281.198,31 57.479.143,54 
B. Intresten (+/-)     

a. Effecten en geldmarktinstrumenten 24.593.111,45 30.167.487,75 

b. Deposito’s en liquide middelen 7.158,64 16.579,62 

C. Intresten in gevolge ontleningen (-) -829.385,91 -593.460,20 
E. Roerende voorheffingen (-)     

b. Van buitenlandse oorsprong -7.458.226,92 -7.573.598,04 

III. Andere opbrengsten 1.520.272,94 622.671,27 

B. Andere 1.520.272,94 622.671,27 

IV. Exploitatiekosten -48.671.202,37 -47.775.687,43 

A. Verhandelings- en leveringskosten betreffende beleggingen (-) -813.862,80 -688.722,71 
B. Financiële kosten (-) -250.019,90 -420.329,94 
C. Vergoeding van de bewaarder (-) -1.929.143,34 -1.907.147,44 
D. Vergoeding van de beheerder (-)     

a. Financieel beheer -37.738.670,03 -37.456.427,49 

b. Administratief- en boekhoudkundig beheer -1.929.143,03 -1.907.147,07 

J. Taksen -4.067.470,19 -3.488.764,70 
K. Andere kosten (-) -1.942.893,08 -1.907.148,08 

 Opbrengsten en kosten van het boekjaar (halfjaar) 27.442.926,14 32.343.136,51 

 Subtotaal II + III + IV   

V. Winst (verlies) uit gewone bedrijfsuitoefening vóór belasting op het 
resultaat 

515.004.931,20 -292.547.591,24 

VII. Resultaat van het boekjaar (halfjaar) 515.004.931,20 -292.547.591,24 

AFDELING 4 : Resultaatverwerking   

I. Te bestemmen winst (te verwerken verlies) 511.129.774,12 -293.889.597,59 

b. Te bestemmen winst (te verwerken verlies) van het boekjaar 515.004.931,20 -292.547.591,24 
c. Ontvangen deelnemingen in het resultaat (uitgekeerde deelnemingen in het 

resultaat) 
-3.875.157,08 -1.342.006,35 

II. (Toevoeging aan) onttrekking aan het kapitaal -511.129.774,12 293.889.597,59 

(*) Detail per aandelenklasse hernomen onder de sectie "Toelichting bij de financiële 
staten en andere gegevens". 
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6. SAMENVATTING VAN DE BOEKINGS- EN WAARDERINGSREGELS 

6.1. Samenvatting van de regels 

Onderstaande waarderingsregels zijn opgesteld in navolging van het KB van 10 november 2006 betreffende de boekhouding, 
dejaarrekening en de periodieke verslagen van bepaalde openbare instellingen voor collectieve belegging met een veranderlijk 
aantalrechten van deelneming. Meer bepaald, zijn de bepalingen van Art. 7 t/m 19 van toepassing. 

Kosten 

Teneinde grote schommelingen in de netto-inventariswaarde te voorkomen op datum van de betaling van de kosten, zijn de kosten 
meteen recurrent karakter geprovisioneerd prorata temporis. Het zijn voornamelijk de recurrente provisies en kosten zoals 
weergegeven inhet prospectus (bijvoorbeeld de vergoeding voor het beheer van de beleggingsportefeuille, de administratie, de 
bewaarder, decommissaris, …). 

De oprichtingkosten worden lineair afgeschreven over een periode van één of meerdere jaren, met een maximum van 5 jaar.  

Boeking van aan- en verkopen 

De effecten, geldmarktinstrumenten, rechten van deelneming in instellingen voor collectieve belegging en financiële derivaten dietegen 
reële waarde worden gewaardeerd, worden bij aanschaffing en vervreemding in de boekhouding respectievelijk geboekt tegende 
aankoopprijs en verkoopprijs. De bijkomende kosten zoals verhandelings- en leveringskosten, worden onmiddellijk ten lastegebracht 
van de resultatenrekening. 

Vorderingen en schulden 

De vorderingen en de schulden op korte termijn evenals de termijnplaatsingen worden in de balans opgenomen onder hun 
nominalewaarde. 

Indien het beleggingsbeleid van het compartiment hoofdzakelijk gericht is op het beleggen van haar/zijn middelen in deposito's, 
liquidemiddelen of geldmarktinstrumenten, worden de termijnplaatsingen gewaardeerd aan reële waarde. 

Effecten, geldmarktinstrumenten en financiële derivaten 

De effecten, geldmarktinstrumenten en financiële derivaten (optiecontracten, termijncontracten en swapcontracten) 
wordengewaardeerd tegen hun reële waarde overeenkomstig de volgende hiërarchie: 
 
- Voor vermogensbestanddelen waarvoor een actieve markt bestaat die functioneert door toedoen van derde financiële 
instellingen,wordt de biedkoers (activa) en de laatkoers (passiva) weerhouden. In uitzonderlijke situaties, kunnen deze koersen niet 
beschikbaarzijn voor obligaties en andere schuldinstrumenten. In voorkomend geval, zal gebruik gemaakt worden van de middenkoers 
en zal dezewerkwijze worden toegelicht in het (half) jaarverslag. 

- Voor vermogensbestanddelen die op een actieve markt worden verhandeld zonder toedoen van derde financiële instellingen, wordt 

de slotkoers weerhouden. 

- Gebruik van de prijs van de meeste recente transactie op voorwaarde dat de economische omstandigheden niet wezenlijk 

zijngewijzigd sinds deze transactie. 

- Gebruik van andere waarderingstechnieken die maximaal gebruik maken van marktgegevens, die consistent zijn met de 

algemeenaanvaarde economische methodes en die op regelmatig basis worden geijkt en de validiteit wordt getest. 

De waardering van niet op de markt genoteerde rechten van deelneming in instellingen voor collectieve belegging met een 
veranderlijkaantal rechten van deelneming wordt gebaseerd op de netto-inventariswaarde van de deelbewijzen. 

De waardeverminderingen, minderwaarden en meerwaarden voortvloeiend uit de hogervernoemde regels, worden in 
deresultatenrekening opgenomen onder de desbetreffende subpost van de rubriek "I. Waardeverminderingen, minderwaarden 
enmeerwaarden”. 

De waardeschommelingen ten gevolge de prorata temporis verwerking van de gelopen interesten met betrekking tot obligaties 
enandere schuldinstrumenten, wordt opgenomen in de resultatenrekening als bestanddeel van de post ”II. Opbrengsten en kosten van 
debeleggingen - B. Interesten”. 

De reële waarde van de financiële derivaten (optiecontracten, termijncontracten en swapcontracten) wordt op het moment van de 
aankoop in de respectievelijke posten van de balans opgenomen ten belope van hun aankoopprijs. Na de eerste evaluatie wordt de 
variatie in de waarde geboekt in de resultatenrekening. 

De onderliggende waarden (van de optiecontracten en warrants) en de notionele bedragen (van de termijn- en swapcontracten) 
worden buiten de balans geboekt in de desbetreffende rubrieken. 

Bij uitoefening van de optiecontracten en warrants worden de premies gevoegd bij of afgetrokken van de aankoop- of verkoopprijs 
vande onderliggende vermogensbestanddelen. Tussentijdse betalingen en ontvangsten in gevolge swapcontracten worden in 
resultaatopgenomen onder de subpost "II. Opbrengsten en kosten van de beleggingen - D. Swap-contracten". 

Verrichtingen in deviezen 

De in buitenlandse valuta uitgedrukte vermogensbestanddelen worden omgezet in de munt van het compartiment op basis van 
demiddenkoers op de contantmarkt en het saldo van de positieve en negatieve verschillen die resulteren uit de omzetting van 
devermogensbestanddelen, wordt per munt in de resultatenrekening opgenomen. 
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Gebeurtenissen na balansdatum: COVID-19 

De eind vorig jaar begonnen uitbraak van het coronavirus COVID-19 bleef aanvankelijk beperkt tot China, maar heeft inmiddels alle 
continenten bereikt en een gezondheids- en economische crisis van ongekende omvang veroorzaakt. Op dit moment kan onmogelijk 
worden vastgesteld welke impact deze crisis zal hebben op de bedrijven uit onze portefeuille. Steeds meer mensen vrezen echter dat 
de gevolgen voor de wereldeconomie groot zullen zijn.  

De Raad van bestuur houdt de maatregelen die overheden nemen om de verspreiding van het virus tegen te gaan nog steeds 
nauwkeurig in het oog, evenals de eventuele economische gevolgen daarvan voor de bedrijven die zijn opgenomen in de portefeuilles 
van onze fondsen.  

De huidige situatie heeft geen enkele impact op de financiële staten van het fonds omdat die gebaseerd zijn op de intrinsieke waarde 
van 31 december 2019. 

6.2. Wisselkoersen 
 

 31.12.19 31.12.18 

1 EUR 1,5969 AUD 1,6238 AUD 

 1,4556 CAD 1,5613 CAD 

 1,0870 CHF 1,1269 CHF 

 7,4725 DKK 7,4624 DKK 

 0,8474 GBP 0,8976 GBP 

 8,7463 HKD 8,9502 HKD 

 330,7100 HUF 320,8000 HUF 

 121,9877 JPY 125,4207 JPY 

 9,8638 NOK 9,8988 NOK 

 10,5078 SEK 10,1350 SEK 

 1,1225 USD 1,1432 USD 
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7. SAMENSTELLING VAN DE ACTIVA EN KERNCIJFERS 

 

7.1. Samenstelling van de activa op 31.12.19 
Benaming Hoeveelheid op 

31.12.19 
Valuta Koers in 

valuta 
Evaluatie 
(in EUR) 

% in het 
bezit van 
de ICB  

% 
Portefeuille 

% Netto-
Actief 

EFFECTEN EN GELDMARKTINSTRUMENTEN 

TOEGELATEN TOT DE VERHANDELING OP 

EEN GEREGLEMENTEERDE OF HIERMEE 

GELIJK TE STELLEN MARKT 

       

ACCENTIS 2.255.506 EUR 0,05 119.541,82  0,00% 0,00% 
ACKERMANS & VAN HAAREN 37.084 EUR 139,70 5.180.634,80  0,13% 0,13% 
AEDIFICA 258.518 EUR 113,20 29.264.237,60  0,74% 0,73% 
AGEAS 384.847 EUR 52,68 20.273.739,96  0,51% 0,50% 
ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV 573.042 EUR 72,71 41.665.883,82  1,04% 1,04% 
ASCENCIO 33.829 EUR 55,20 1.867.360,80  0,05% 0,05% 
ASIT BIOTECH SA 78.847 EUR 0,31 24.600,26  0,00% 0,00% 
BALTA GROUP NV 496.058 EUR 2,80 1.386.482,11  0,03% 0,03% 
BEFIMMO S.C.A. 39.301 EUR 54,10 2.126.184,10  0,05% 0,05% 
BEKAERT NV 51.177 EUR 26,50 1.356.190,50  0,03% 0,03% 
BIOCARTIS NV-W/I 216.642 EUR 5,72 1.239.192,24  0,03% 0,03% 
BONE THERAPEUTICS SA 85.117 EUR 3,64 310.251,47  0,01% 0,01% 
CELYAD 48.867 EUR 9,70 474.009,90  0,01% 0,01% 
CFE 42.003 EUR 97,30 4.086.891,90  0,10% 0,10% 
COLRUYT SA 156.293 EUR 46,48 7.264.498,64  0,18% 0,18% 
DECEUNINCK NV 1.019.347 EUR 2,05 2.089.661,35  0,05% 0,05% 
ECONOCOM GROUP 877.636 EUR 2,43 2.134.410,75  0,05% 0,05% 
ELIA SYSTEM OPERATOR SA/NV 141.083 EUR 79,10 11.159.665,30  0,28% 0,28% 
EURONAV SA 405.259 EUR 10,98 4.449.743,82  0,11% 0,11% 
EXMAR NV 115.913 EUR 5,28 612.020,64  0,02% 0,02% 
FAGRON NV 373.456 EUR 19,33 7.218.904,48  0,18% 0,18% 
FLUXYS - NEW 58.359 EUR 28,70 1.674.903,30  0,04% 0,04% 
GALAPAGOS NV 127.926 EUR 186,50 23.858.199,00  0,60% 0,59% 
GIMV NV 46.805 EUR 54,80 2.564.914,00  0,06% 0,06% 
GREENYARD FOODS 10.873 EUR 4,72 51.320,56  0,00% 0,00% 
GROUPE BRUXELLES LAMBERT SA 84.678 EUR 93,96 7.956.344,88  0,20% 0,20% 
IMMOBEL 7.664 EUR 66,40 508.889,60  0,01% 0,01% 
ION BEAM APPLICATIONS 251.903 EUR 13,04 3.284.815,12  0,08% 0,08% 
KBC GROEP NV 502.030 EUR 67,06 33.666.131,80  0,85% 0,84% 
KINEPOLIS 506.493 EUR 59,20 29.984.385,60  0,76% 0,75% 
LOTUS BAKERIES 6.195 EUR 2.590,00 16.045.050,00  0,40% 0,40% 
MDX HEALTH 1.008.124 EUR 1,04 1.048.448,96  0,03% 0,03% 
MELEXIS NV 130.308 EUR 67,05 8.737.151,40  0,22% 0,22% 
MITHRA PHARMACEUTICALS-W/I 197.064 EUR 26,26 5.174.900,64  0,13% 0,13% 
MONTEA 26.497 EUR 81,00 2.146.257,00  0,05% 0,05% 
ONTEX GROUP NV - W/I 200.535 EUR 18,75 3.760.031,25  0,09% 0,09% 
ORANGE BELGIUM 143.111 EUR 20,70 2.962.397,70  0,07% 0,07% 
PROXIMUS 441.102 EUR 25,52 11.256.923,04  0,28% 0,28% 
QRF COMM VA 49.581 EUR 16,25 805.691,25  0,02% 0,02% 
RECTICEL 954.971 EUR 8,31 7.935.809,01  0,20% 0,20% 
RETAIL ESTATES 39.194 EUR 83,90 3.288.376,60  0,08% 0,08% 
SHURGARD SELF STORAGE SA 211.500 EUR 34,00 7.191.000,00  0,18% 0,18% 
SOFINA 9.349 EUR 192,60 1.800.617,40  0,05% 0,04% 
SOLVAY SA 85.222 EUR 103,30 8.803.432,60  0,22% 0,22% 
TELENET GROUP HOLDING NV 73.669 EUR 40,06 2.951.180,14  0,07% 0,07% 
TESSENDERLO GROUP 138.749 EUR 31,45 4.363.656,05  0,11% 0,11% 
THROMBOGENICS NV 144.929 EUR 2,95 427.540,55  0,01% 0,01% 
TINC COMM VA-W/I 564.742 EUR 13,35 7.539.305,70  0,19% 0,19% 
UCB SA 216.190 EUR 70,90 15.327.871,00  0,39% 0,38% 
UMICORE 412.338 EUR 43,36 17.878.975,68  0,45% 0,44% 
VGP 93.330 EUR 87,80 8.194.374,00  0,21% 0,20% 
WAREHOUSES DE PAUW SCA 184.632 EUR 162,20 29.947.310,40  0,75% 0,74% 
WERELDHAVE BELGIUM 10.072 EUR 86,20 868.206,40  0,02% 0,02% 
XIOR STUDENT HOUSING NV 337.668 EUR 50,50 17.052.234,00  0,43% 0,42% 

België    433.360.750,89  10,85% 10,74% 

ALSTOM 379.988 EUR 42,23 16.046.893,24  0,40% 0,40% 
ATOS 33.166 EUR 74,32 2.464.897,12  0,06% 0,06% 
BUREAU VERITAS SA 718.159 EUR 23,26 16.704.378,34  0,42% 0,42% 
EDENRED 468.877 EUR 46,10 21.615.229,70  0,54% 0,54% 
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Benaming Hoeveelheid op 
31.12.19 

Valuta Koers in 
valuta 

Evaluatie 
(in EUR) 

% in het 
bezit van 
de ICB  

% 
Portefeuille 

% Netto-
Actief 

ESSILOR INTERNATIONAL 100.430 EUR 135,80 13.638.394,00  0,34% 0,34% 
FAURECIA 251.734 EUR 48,03 12.090.784,02  0,30% 0,30% 
FNAC DARTY SA 186.660 EUR 52,80 9.855.648,00  0,25% 0,25% 
FONCIERE DES REGIONS 155.524 EUR 101,20 15.739.028,80  0,40% 0,39% 
GENKYOTEX SA 20.874 EUR 2,18 45.505,32  0,00% 0,00% 
INGENICO 99.456 EUR 96,80 9.627.340,80  0,24% 0,24% 
INTERPARFUMS SA 290.324 EUR 37,00 10.741.988,00  0,27% 0,27% 
IPSEN 145.342 EUR 79,00 11.482.018,00  0,29% 0,29% 
KLEPIERRE 347.738 EUR 33,85 11.770.931,30  0,30% 0,29% 
KORIAN 203.987 EUR 41,92 8.551.135,04  0,22% 0,21% 
LECTRA 387.991 EUR 22,35 8.671.598,85  0,22% 0,22% 
LEGRAND SA 9.765 EUR 72,64 709.329,60  0,02% 0,02% 
LISI 243.855 EUR 30,05 7.327.842,75  0,18% 0,18% 
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUI 46.960 EUR 414,20 19.450.832,00  0,49% 0,48% 
MICHELIN (CGDE)-B 100.306 EUR 109,10 10.943.384,60  0,28% 0,27% 
ORANGE 650.100 EUR 13,12 8.529.312,00  0,21% 0,21% 
PERNOD-RICARD SA 65.119 EUR 159,40 10.379.968,60  0,26% 0,26% 
PLASTIC OMNIUM 366.811 EUR 24,90 9.133.593,90  0,23% 0,23% 
REXEL SA 571.176 EUR 11,84 6.765.579,72  0,17% 0,17% 
SANOFI 207.082 EUR 89,62 18.558.688,84  0,47% 0,46% 
SCHNEIDER ELECTRIC SA 141.985 EUR 91,50 12.991.627,50  0,33% 0,32% 
SCOR SE 418.848 EUR 37,42 15.673.292,16  0,39% 0,39% 
SEB SA 15.198 EUR 132,40 2.012.215,20  0,05% 0,05% 
SOLUTIONS 30 SE 992.398 EUR 9,96 9.884.284,08  0,25% 0,25% 
SOPRA STERIA GROUP 103.388 EUR 143,50 14.836.178,00  0,37% 0,37% 
SPIE SA - W/I 749.726 EUR 18,16 13.615.024,16  0,34% 0,34% 
TELEPERFORMANCE 102.237 EUR 217,40 22.226.323,80  0,56% 0,55% 
WORLDLINE SA - W/I 116.409 EUR 63,15 7.351.228,35  0,19% 0,18% 

Frankrijk    359.434.475,79  9,04% 8,95% 

ADOBE SYSTEMS INC 33.294 USD 329,81 9.782.355,58  0,25% 0,24% 
ALPHABET INC-CL A 10.640 USD 1.339,39 12.695.866,01  0,32% 0,32% 
AMAZON.COM INC 7.303 USD 1.847,84 12.022.071,73  0,30% 0,30% 
BRISTOL-MYERS SQUIBB CO 127.499 USD 64,19 7.291.011,86  0,18% 0,18% 
BRUNSWICK CORP 164.857 USD 59,98 8.809.018,14  0,22% 0,22% 
CISCO SYSTEMS INC 309.996 USD 47,96 13.244.907,05  0,33% 0,33% 
COGNIZANT TECH SOLUTIONS-A 118.902 USD 62,02 6.569.534,11  0,17% 0,16% 
COMCAST CORP-CLASS A 278.547 USD 44,97 11.159.250,41  0,28% 0,28% 
COVETRUS INC 596.347 USD 13,20 7.012.721,96  0,18% 0,17% 
FRESENIUS MEDICAL CARE-ADR 293.962 USD 36,83 9.645.096,18  0,24% 0,24% 
FRONTDOOR INC 381.131 USD 47,42 16.100.874,85  0,41% 0,40% 
HASBRO INC 109.328 USD 105,61 10.286.084,70  0,26% 0,26% 
IPG PHOTONICS CORP 47.895 USD 144,92 6.183.468,51  0,16% 0,15% 
MARSH & MCLENNAN COS 100.917 USD 111,41 10.016.180,82  0,25% 0,25% 
PREMIER INC-CLASS A 227.579 USD 37,88 7.679.904,25  0,19% 0,19% 
S&P GLOBAL INC 37.392 USD 273,05 9.095.666,46  0,23% 0,23% 
SABRE CORP 520.300 USD 22,44 10.401.364,81  0,26% 0,26% 
TRIMBLE INC 297.581 USD 41,69 11.052.251,13  0,28% 0,27% 
UNITEDHEALTH GROUP INC 60.095 USD 293,98 15.738.733,27  0,40% 0,39% 
VISA INC-CLASS A SHARES 54.467 USD 187,90 9.117.460,40  0,23% 0,23% 
ZEBRA TECHNOLOGIES CORP-CL A 33.146 USD 255,44 7.542.818,92  0,19% 0,19% 

Verenigde Staten    211.446.641,15  5,33% 5,26% 

ALSTRIA OFFICE REIT-AG 1.187.908 EUR 16,75 19.897.459,00  0,50% 0,49% 
AMADEUS FIRE AG 81.335 EUR 147,80 12.021.313,00  0,30% 0,30% 
BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG 62.317 EUR 73,14 4.557.865,38  0,11% 0,11% 
BECHTLE AG 46.089 EUR 125,20 5.770.342,80  0,15% 0,14% 
CANCOM SE 160.229 EUR 52,60 8.428.045,40  0,21% 0,21% 
DEUTSCHE BOERSE AG 64.464 EUR 140,15 9.034.629,60  0,23% 0,22% 
DEUTSCHE TELEKOM AG-REG 816.334 EUR 14,57 11.893.986,38  0,30% 0,30% 
E.ON SE 1.168.876 EUR 9,52 11.132.375,02  0,28% 0,28% 
FREENET AG 499.660 EUR 20,44 10.213.050,40  0,26% 0,25% 
FRESENIUS MEDICAL CARE AG & 101.979 EUR 65,96 6.726.534,84  0,17% 0,17% 
GERRESHEIMER AG 74.328 EUR 69,00 5.128.632,00  0,13% 0,13% 
HAMBORNER REIT AG 1.308.199 EUR 9,76 12.768.022,24  0,32% 0,32% 
INFINEON TECHNOLOGIES AG 251.390 EUR 20,31 5.105.730,90  0,13% 0,13% 
LEG IMMOBILIEN AG 170.507 EUR 105,55 17.997.013,85  0,45% 0,45% 
NEMETSCHEK AG 125.898 EUR 58,80 7.402.802,40  0,19% 0,18% 
NORMA GROUP 163.134 EUR 38,00 6.199.092,00  0,16% 0,15% 
SAP AG 130.753 EUR 120,32 15.732.200,96  0,40% 0,39% 
SAP SE-SPONSORED ADR 24.770 USD 133,99 2.956.732,56  0,07% 0,07% 
STRATEC BIOMEDICAL AG 103.136 EUR 61,00 6.291.296,00  0,16% 0,16% 
STROEER SE + CO KGAA 97.220 EUR 72,05 7.004.701,00  0,18% 0,17% 
SYMRISE AG 79.397 EUR 93,80 7.447.438,60  0,19% 0,19% 

Duitsland    193.709.264,33  4,89% 4,81% 
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31.12.19 

Valuta Koers in 
valuta 

Evaluatie 
(in EUR) 

% in het 
bezit van 
de ICB  

% 
Portefeuille 

% Netto-
Actief 

AALBERTS INDUSTRIES NV 188.759 EUR 40,01 7.552.247,59  0,19% 0,19% 
ABN AMRO GROUP NV-CVA 540.773 EUR 16,22 8.771.338,06  0,22% 0,22% 
ARGENX SE 131.925 EUR 143,60 18.944.430,00  0,48% 0,47% 
ASML HOLDING NV-NY REG SHS 18.196 USD 295,94 4.797.259,90  0,12% 0,12% 
ASR NEDERLAND NV 455.561 EUR 33,36 15.197.514,96  0,38% 0,38% 
CORBION NV 389.144 EUR 28,12 10.942.729,28  0,28% 0,27% 
ING GROEP NV 2.186.403 EUR 10,69 23.368.275,26  0,59% 0,58% 
KIADIS PHARMA NV-W/I 84.073 EUR 1,99 167.305,27  0,00% 0,00% 
KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE N 55.048 EUR 22,30 1.227.295,16  0,03% 0,03% 
KONINKLIJKE DSM NV 76.439 EUR 116,10 8.874.567,90  0,22% 0,22% 
NN GROUP NV - W/I 531.640 EUR 33,82 17.980.064,80  0,45% 0,45% 
ROYAL DUTCH SHELL PLC-A SHS 227.264 EUR 26,16 5.946.362,56  0,15% 0,15% 
UNILEVER NV 191.651 EUR 51,23 9.818.280,73  0,25% 0,24% 
WOLTERS KLUWER 263.001 EUR 65,02 17.100.325,02  0,43% 0,43% 

Nederland    150.687.996,49  3,79% 3,75% 

AON PLC 46.820 USD 208,29 8.687.873,32  0,22% 0,22% 
BRITVIC PLC 1.473.311 GBP 9,04 15.726.792,94  0,40% 0,39% 
DS SMITH PLC 2.106.461 GBP 3,84 9.550.980,30  0,24% 0,24% 
EQUINITI GROUP PLC 2.037.371 GBP 2,06 4.962.688,07  0,13% 0,12% 
GREGGS PLC 150.952 GBP 22,98 4.093.794,72  0,10% 0,10% 
HOMESERVE SHS 943.075 GBP 12,64 14.067.938,87  0,35% 0,35% 
IG GROUP HOLDINGS PLC 1.761.294 GBP 6,95 14.446.206,76  0,36% 0,36% 
LINDE PLC 54.017 EUR 190,80 10.306.443,60  0,26% 0,26% 
MONEYSUPERMARKET.COM 2.432.144 GBP 3,31 9.489.193,44  0,24% 0,24% 
NATIONAL EXPRESS GROUP PLC 2.024.929 GBP 4,70 11.222.123,77  0,28% 0,28% 
PHOENIX GROUP HOLDINGS PLC 1.680.889 GBP 7,49 14.857.920,12  0,37% 0,37% 
RECKITT BENCKISER GROUP PLC 39.158 GBP 61,29 2.832.352,42  0,07% 0,07% 
WH SMITH PLC 125.223 GBP 26,00 3.842.329,62  0,10% 0,10% 

Verenigd Koninkrijk    124.086.637,95  3,12% 3,10% 

A2A SPA 7.287.584 EUR 1,67 12.184.840,45  0,31% 0,30% 
AMPLIFON SPA 303.469 EUR 25,64 7.780.945,16  0,20% 0,19% 
ATLANTIA SPA 187.580 EUR 20,79 3.899.788,20  0,10% 0,10% 
BANCA GENERALI SPA 528.924 EUR 28,96 15.317.639,04  0,39% 0,38% 
BIESSE SPA 275.862 EUR 14,85 4.096.550,70  0,10% 0,10% 
BREMBO SPA 704.270 EUR 11,06 7.789.226,20  0,20% 0,19% 
CERVED INFORMATION SOLUTIONS 778.231 EUR 8,70 6.766.718,55  0,17% 0,17% 
FINECOBANK SPA 877.387 EUR 10,69 9.379.267,03  0,24% 0,23% 
IREN SPA 4.176.710 EUR 2,76 11.536.073,02  0,29% 0,29% 
RECORDATI SPA 475.861 EUR 37,57 17.878.097,77  0,45% 0,44% 
REPLY SPA 278.651 EUR 69,45 19.352.311,95  0,49% 0,48% 

Italië    115.981.458,07  2,94% 2,87% 

AENA SA 47.074 EUR 170,50 8.026.117,00  0,20% 0,20% 
AMADEUS IT HOLDING SA-A SHS 116.750 EUR 72,80 8.499.400,00  0,21% 0,21% 
APPLUS SERVICES SA 906.796 EUR 11,40 10.337.474,40  0,26% 0,26% 
BANCO SANTANDER SA 2.672.562 EUR 3,73 9.968.656,26  0,25% 0,25% 
GAS NATURAL SDG SA 255.108 EUR 22,40 5.714.419,20  0,14% 0,14% 
GRIFOLS SA 232.230 EUR 31,43 7.298.988,90  0,18% 0,18% 
GRIFOLS SA - B 13.328 EUR 20,80 277.222,40  0,01% 0,01% 
MASMOVIL IBERCOM SA 487.314 EUR 20,34 9.911.966,76  0,25% 0,25% 
PROSEGUR CASH SA 2.336.619 EUR 1,36 3.173.128,60  0,08% 0,08% 
PROSEGUR COMPANIA DE SEGURIDAD SA 1.515.575 EUR 3,68 5.577.316,00  0,14% 0,14% 
RED ELECTRICA CORPORACION SA 296.760 EUR 17,92 5.319.423,00  0,13% 0,13% 

Spanje    74.104.112,52  1,85% 1,85% 

AIB GROUP PLC 1.355.608 EUR 3,11 4.210.518,45  0,11% 0,10% 
CRH PLC 250.829 EUR 35,67 8.947.070,43  0,23% 0,22% 
HIBERNIA REIT PLC 5.767.382 EUR 1,41 8.132.008,62  0,20% 0,20% 
IRISH CONTINENTAL GROUP PLC 1.415.076 EUR 4,84 6.848.967,84  0,17% 0,17% 
KINGSPAN GROUP PLC 93.920 EUR 54,45 5.113.944,00  0,13% 0,13% 
SMURFIT KAPPA GROUP PLC 377.977 EUR 34,26 12.949.492,02  0,33% 0,32% 
TOTAL PRODUCE PLC 4.918.613 EUR 1,43 7.033.616,59  0,18% 0,17% 
UDG HEALTHCARE PLC 1.212.978 GBP 8,06 11.537.856,47  0,29% 0,29% 

Ierland    64.773.474,42  1,64% 1,60% 

AXFOOD AB 229.416 SEK 208,40 4.550.003,04  0,11% 0,11% 
CASTELLUM AB 126.961 SEK 220,00 2.658.173,25  0,07% 0,07% 
ELEKTA AB-B SHS 829.876 SEK 123,35 9.741.876,67  0,25% 0,24% 
HEXPOL AB 788.910 SEK 91,80 6.892.240,30  0,17% 0,17% 
INTRUM JUSTITIA AB 378.929 SEK 279,40 10.075.683,43  0,25% 0,25% 
LOOMIS AB-B 510.227 SEK 387,80 18.830.485,18  0,47% 0,47% 
PEAB AB 823.431 SEK 93,75 7.346.639,98  0,19% 0,18% 

Zweden    60.095.101,85  1,51% 1,49% 
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58.COM INC-ADR 181.306 USD 64,73 10.455.178,07  0,26% 0,26% 
ALIBABA GROUP HOLDING-SP ADR 98.426 USD 212,10 18.597.910,56  0,47% 0,46% 
PING AN INSURANCE GROUP CO-H 1.165.500 HKD 93,25 12.426.154,49  0,31% 0,31% 
TENCENT HOLDINGS LTD 350.500 HKD 381,80 15.300.286,98  0,39% 0,38% 

China    56.779.530,10  1,43% 1,41% 

HUHTAMAKI OYJ 256.925 EUR 41,38 10.631.556,50  0,27% 0,26% 
KESKO OYJ-B SHS 91.303 EUR 63,08 5.759.393,24  0,15% 0,14% 
METSA BOARD OYJ 1.509.748 EUR 6,00 9.050.939,26  0,23% 0,23% 
METSO OYJ 138.013 EUR 35,18 4.855.297,34  0,12% 0,12% 
NESTE OIL OYJ 218.715 EUR 31,02 6.784.539,30  0,17% 0,17% 
NORDEA BANK ABP 1.108.081 EUR 7,24 8.022.506,44  0,20% 0,20% 
SAMPO OYJ-A SHS 136.196 EUR 38,91 5.299.386,36  0,13% 0,13% 

Finland    50.403.618,44  1,27% 1,25% 

BANQUE CANTONALE VAUDOIS-REG 7.804 CHF 790,00 5.671.720,33  0,14% 0,14% 
FORBO HOLDING AG-REG 5.607 CHF 1.648,00 8.500.769,09  0,21% 0,21% 
LOGITECH INTERNATIONAL-REG 184.915 CHF 45,83 7.796.370,24  0,20% 0,19% 
SIEGFRIED HOLDING AG-REG 25.599 CHF 469,00 11.045.014,72  0,28% 0,27% 
SUNRISE COMMUNICATIONS GROUP 92.167 CHF 76,05 6.448.298,39  0,16% 0,16% 

Zwitserland    39.462.172,77  0,99% 0,97% 

APERAM 151.666 EUR 28,51 4.323.997,66  0,11% 0,11% 
GRAND CITY PROPERTIES 213.019 EUR 21,38 4.554.346,22  0,11% 0,11% 
RTL GROUP 115.302 EUR 43,98 5.070.981,96  0,13% 0,13% 
SWORD GROUP 181.246 EUR 34,10 6.180.488,60  0,16% 0,15% 
TENARIS SA 686.096 EUR 10,05 6.895.264,80  0,17% 0,17% 

Luxemburg    27.025.079,24  0,68% 0,67% 

AIA GROUP LTD 1.277.800 HKD 84,40 12.330.507,76  0,31% 0,31% 

Hong-Kong    12.330.507,76  0,31% 0,31% 

AROUNDTOWN SA 1.453.161 EUR 7,98 11.602.037,42  0,29% 0,29% 

Cyprus    11.602.037,42  0,29% 0,29% 

S&T AG 348.855 EUR 21,28 7.423.634,40  0,19% 0,18% 

Oostenrijk    7.423.634,40  0,19% 0,18% 

JERONIMO MARTINS 419.973 EUR 14,66 6.158.904,05  0,16% 0,15% 

Portugal    6.158.904,05  0,16% 0,15% 

ROYAL UNIBREW 61.755 DKK 1.220,00 5.041.224,49  0,13% 0,13% 

Denemarken    5.041.224,49  0,13% 0,13% 

KDDI CORP 124.800 JPY 3.253,00 3.327.994,54  0,08% 0,08% 

Japan    3.327.994,54  0,08% 0,08% 

AANDELEN    2.007.234.616,67  50,49% 49,86% 

UCI 10 A 04-22/06/2036 FRN 59.970 EUR 98,01 58.779,91  0,00% 0,00% 

Uitgegeven door een kredietinstelling    58.779,91  0,00% 0,00% 

EUR    58.779,91  0,00% 0,00% 

ANDERE SCHULDINSTRUMENTEN - Met embedded 
financiële derivaten 

   58.779,91  0,00% 0,00% 

BNP PARIBAS 2.25% 14-13/01/2021 700.000 EUR 102,57 718.010,65  0,02% 0,02% 
COMMERZBANK AG 4% 10-16/09/2020 200.000 EUR 102,87 205.743,02  0,01% 0,01% 
DEXIA CRED LOCAL 0.25% 15-19/03/2020 20.000.000 EUR 101,17 20.234.598,00  0,51% 0,50% 
ING BANK NV 0.75% 15-24/11/2020 100.000 EUR 100,90 100.897,33  0,00% 0,00% 
INTESA SANPAOLO 5.15% 10-16/07/2020 200.000 EUR 102,56 205.123,34  0,01% 0,01% 
NORDEA BANK AB 4.5% 10-26/03/2020 400.000 EUR 102,18 408.718,12  0,01% 0,01% 
SOCIETE GENERALE 0.75% 15-25/11/2020 200.000 EUR 100,89 201.784,50  0,01% 0,01% 
VOLKSBANK NV 0.125% 17-28/09/2020 100.000 EUR 100,24 100.244,33  0,00% 0,00% 

Uitgegeven door een kredietinstelling    22.175.119,29  0,57% 0,56% 

ABBOTT IL FIN 0% 18-27/09/2020 346.000 EUR 100,14 346.498,21  0,01% 0,01% 
AIR LIQUIDE FIN 3.889% 10-09/06/2020 600.000 EUR 101,57 609.399,90  0,02% 0,02% 
AUTOROUTES PARIS 2.25% 14-16/01/2020 400.000 EUR 100,09 400.361,12  0,01% 0,01% 
BMW FINANCE NV 0.125% 16-15/04/2020 400.000 EUR 100,10 400.413,08  0,01% 0,01% 
BMW FINANCE NV 0.125% 17-03/07/2020 300.000 EUR 100,21 300.634,95  0,01% 0,01% 
CIE DE ST GOBAIN 0% 16-27/03/2020 200.000 EUR 100,04 200.090,00  0,01% 0,00% 
CONTINENTAL AG 0% 16-05/02/2020 400.000 EUR 100,44 401.746,48  0,01% 0,01% 
HEIDELCEMENT FIN 0.5% 17-18/01/2021 1.500.000 EUR 100,51 1.507.639,20  0,04% 0,04% 
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TELECOM ITALIA 4.875% 13-25/09/2020 1.000.000 EUR 103,43 1.034.320,00  0,03% 0,03% 
TELEFONICA EMIS 0.318% 16-17/10/2020 2.000.000 EUR 100,39 2.007.747,40  0,05% 0,05% 
TEREOS FIN GROUP 4.25% 13-04/03/2020 200.000 EUR 99,22 99.215,00  0,00% 0,00% 
VEOLIA ENVRNMT 0% 17-23/11/2020 200.000 EUR 100,14 200.272,78  0,01% 0,00% 
VOLKSWAGEN FIN 0.25% 18-16/10/2020 500.000 EUR 100,29 501.436,80  0,01% 0,01% 

Uitgegeven door een privé-onderneming    8.009.774,92  0,22% 0,20% 

BUNDESOBL-172 0.25% 15-16/10/2020 29.310.000 EUR 100,70 29.514.290,70  0,74% 0,73% 
ITALY CTZS 0% 18-30/03/2020 52.290.000 EUR 100,06 52.323.570,18  1,31% 1,29% 
REP OF AUSTRIA 3.9% 05-15/07/2020 4.180.000 EUR 102,39 4.279.900,75  0,11% 0,11% 
SPANISH GOVT 4% 10-30/04/2020 2.280.000 EUR 101,43 2.312.626,80  0,06% 0,06% 

Uitgegeven door een Staat of een nationale instelling    88.430.388,43  2,22% 2,19% 

EUR    118.615.282,64  3,01% 2,95% 

GELDMARKTINSTRUMENTEN    118.615.282,64  3,01% 2,95% 

ABN AMRO BANK NV 0.25% 18-03/12/2021 500.000 EUR 100,32 501.609,10  0,01% 0,01% 
ABN AMRO BANK NV 0.5% 19-15/04/2026 100.000 EUR 101,26 101.263,80  0,00% 0,00% 
ABN AMRO BANK NV 0.625% 16-31/05/2022 1.000.000 EUR 101,59 1.015.875,70  0,03% 0,03% 
ABN AMRO BANK NV 0.875% 18-22/04/2025 1.327.000 EUR 103,30 1.370.770,96  0,03% 0,03% 
ABN AMRO BANK NV 17-31/12/2049 FRN 800.000 EUR 108,15 865.188,00  0,02% 0,02% 
ABN AMRO BANK NV 2.875% 16-18/01/2028 300.000 EUR 106,69 320.078,94  0,01% 0,01% 
AIB GROUP PLC 1.25% 19-28/05/2024 300.000 EUR 102,78 308.336,34  0,01% 0,01% 
AIB GROUP PLC 19-19/11/2029 FRN 161.000 EUR 101,42 163.282,13  0,00% 0,00% 
AIB GROUP PLC 19-31/12/2059 FRN 265.000 EUR 108,42 287.322,49  0,01% 0,01% 
AIB GROUP PLC 2.25% 18-03/07/2025 400.000 EUR 107,93 431.733,96  0,01% 0,01% 
AUST & NZ BANK 19-21/11/2029 FRN 399.000 EUR 100,09 399.355,03  0,01% 0,01% 
BANCO BILBAO VIZ 0.375% 19-02/10/2024 400.000 EUR 99,38 397.506,28  0,01% 0,01% 
BANCO BILBAO VIZ 0.375% 19-15/11/2026 300.000 EUR 99,17 297.498,42  0,01% 0,01% 
BANCO BILBAO VIZ 1% 19-21/06/2026 800.000 EUR 102,77 822.154,00  0,02% 0,02% 
BANCO BILBAO VIZ 1.375% 18-14/05/2025 1.000.000 EUR 105,02 1.050.230,10  0,03% 0,03% 
BANCO BILBAO VIZ 15-29/12/2049 FRN 200.000 EUR 100,62 201.233,42  0,01% 0,01% 
BANCO BILBAO VIZ 19-31/12/2049 FRN 600.000 EUR 111,33 667.999,98  0,02% 0,02% 
BANCO BPM SPA 1.75% 19-28/01/2025 613.000 EUR 99,60 610.534,51  0,02% 0,02% 
BANCO BPM SPA 19-01/10/2029 FRN 571.000 EUR 102,25 583.860,46  0,01% 0,01% 
BANCO BPM SPA 2% 19-08/03/2022 1.000.000 EUR 101,68 1.016.780,00  0,03% 0,03% 
BANCO COM PORTUG 17-07/12/2027 FRN 1.000.000 EUR 104,87 1.048.733,30  0,03% 0,03% 
BANCO COM PORTUG 19-27/03/2030 FRN 2.400.000 EUR 100,95 2.422.692,00  0,06% 0,06% 
BANCO SANTANDER 0.25% 19-19/06/2024 1.000.000 EUR 100,33 1.003.264,90  0,03% 0,02% 
BANCO SANTANDER 0.3% 19-04/10/2026 400.000 EUR 98,89 395.578,12  0,01% 0,01% 
BANCO SANTANDER 1.375% 17-09/02/2022 800.000 EUR 102,44 819.530,00  0,02% 0,02% 
BANCO SANTANDER 2.125% 18-08/02/2028 300.000 EUR 107,09 321.268,98  0,01% 0,01% 
BANK NOVA SCOTIA 0.375% 17-06/04/2022 200.000 EUR 100,61 201.219,08  0,01% 0,01% 
BANK NOVA SCOTIA 0.5% 19-30/04/2024 300.000 EUR 100,76 302.278,65  0,01% 0,01% 
BANK OF AMER CRP 0.75% 16-26/07/2023 1.500.000 EUR 102,10 1.531.564,20  0,04% 0,04% 
BANK OF AMER CRP 1.375% 15-26/03/2025 1.000.000 EUR 105,66 1.056.619,10  0,03% 0,03% 
BANK OF AMER CRP 17-04/05/2027 792.000 EUR 107,73 853.204,49  0,02% 0,02% 
BANK OF AMER CRP 18-25/04/2024 FRN 2.573.000 EUR 100,59 2.588.064,92  0,07% 0,06% 
BANK OF AMER CRP 18-25/04/2028 FRN 377.000 EUR 107,23 404.251,75  0,01% 0,01% 
BANK OF AMER CRP 19-09/05/2026 FRN 2.379.000 EUR 102,15 2.430.158,49  0,06% 0,06% 
BANKIA 0.75% 19-09/07/2026 500.000 EUR 99,97 499.872,80  0,01% 0,01% 
BANKIA 1% 19-25/06/2024 200.000 EUR 101,24 202.478,22  0,01% 0,01% 
BANKINTER SA 0.875% 19-05/03/2024 1.600.000 EUR 102,75 1.643.961,44  0,04% 0,04% 
BANKINTER SA 17-06/04/2027 1.900.000 EUR 104,09 1.977.721,97  0,05% 0,05% 
BANQ FED CRD MUT 0.125% 19-05/02/2024 400.000 EUR 99,78 399.111,68  0,01% 0,01% 
BANQ FED CRD MUT 1.75% 19-15/03/2029 600.000 EUR 109,19 655.141,14  0,02% 0,02% 
BAWAG PSK 0.375% 19-03/09/2027 300.000 EUR 94,61 283.819,41  0,01% 0,01% 
BELFIUS BANK SA 0.01% 19-01/10/2029 9.900.000 EUR 97,61 9.663.585,03  0,24% 0,24% 
BELFIUS BANK SA 0.375% 19-13/02/2026 400.000 EUR 98,47 393.895,12  0,01% 0,01% 
BELFIUS BANK SA 18-31/12/2049 FRN 200.000 EUR 95,70 191.392,86  0,00% 0,00% 
BERLIN HYP AG 0.5% 16-26/09/2023 200.000 EUR 101,32 202.632,96  0,01% 0,01% 
BERLIN HYP AG 0.5% 19-05/11/2029 300.000 EUR 98,72 296.157,33  0,01% 0,01% 
BERLIN HYP AG 1% 19-05/02/2026 2.000.000 EUR 104,06 2.081.211,80  0,05% 0,05% 
BERLIN HYP AG 1.125% 17-25/10/2027 1.000.000 EUR 104,36 1.043.555,80  0,03% 0,03% 
BNP PARIBAS 0.5% 16-01/06/2022 1.100.000 EUR 101,47 1.116.175,28  0,03% 0,03% 
BNP PARIBAS 1% 18-17/04/2024 503.000 EUR 102,96 517.912,89  0,01% 0,01% 
BNP PARIBAS 1.125% 19-28/08/2024 2.000.000 EUR 103,38 2.067.524,20  0,05% 0,05% 
BNP PARIBAS 1.625% 16-23/02/2026 2.500.000 EUR 108,11 2.702.627,50  0,07% 0,07% 
BNP PARIBAS 14-20/03/2026 FRN 1.000.000 EUR 103,11 1.031.115,70  0,03% 0,03% 
BNP PARIBAS 15-29/12/2049 FRN 400.000 EUR 111,64 446.555,56  0,01% 0,01% 
BNP PARIBAS 18-20/11/2030 FRN 1.800.000 EUR 107,79 1.940.273,28  0,05% 0,05% 
BNP PARIBAS 18-22/05/2023 FRN 500.000 EUR 100,50 502.486,10  0,01% 0,01% 
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BNP PARIBAS 19-23/01/2027 FRN 500.000 EUR 109,10 545.517,80  0,01% 0,01% 
BNP PARIBAS 2.875% 12-24/10/2022 1.000.000 EUR 108,14 1.081.401,00  0,03% 0,03% 
BPCE 0.125% 19-04/12/2024 200.000 EUR 99,48 198.957,02  0,01% 0,00% 
BPCE 0.375% 16-05/10/2023 2.500.000 EUR 101,01 2.525.141,25  0,06% 0,06% 
BPCE 0.5% 19-24/02/2027 300.000 EUR 99,08 297.232,86  0,01% 0,01% 
BPCE 0.625% 18-26/09/2023 600.000 EUR 101,89 611.332,86  0,02% 0,02% 
BPCE 0.875% 18-31/01/2024 500.000 EUR 102,19 510.938,70  0,01% 0,01% 
BPCE 1.125% 15-14/12/2022 1.000.000 EUR 103,28 1.032.839,00  0,03% 0,03% 
BPCE 1.375% 18-23/03/2026 500.000 EUR 105,08 525.384,65  0,01% 0,01% 
CAISSE CENT IMMO 0% 19-22/01/2023 3.600.000 EUR 100,82 3.629.409,84  0,09% 0,09% 
CAIXA GERAL DEPO 1.25% 19-25/11/2024 300.000 EUR 100,80 302.411,34  0,01% 0,01% 
CAIXA GERAL DEPO 18-28/06/2028 FRN 400.000 EUR 114,13 456.526,68  0,01% 0,01% 
CAIXABANK 0.625% 19-01/10/2024 1.400.000 EUR 99,82 1.397.540,62  0,04% 0,03% 
CAIXABANK 0.75% 18-18/04/2023 700.000 EUR 101,64 711.479,23  0,02% 0,02% 
CAIXABANK 1.125% 19-27/03/2026 1.000.000 EUR 103,39 1.033.885,10  0,03% 0,03% 
CAIXABANK 1.375% 19-19/06/2026 500.000 EUR 102,89 514.469,30  0,01% 0,01% 
CAIXABANK 18-17/04/2030 FRN 800.000 EUR 103,31 826.487,92  0,02% 0,02% 
CAIXABANK 18-31/12/2049 FRN 200.000 EUR 102,03 204.053,42  0,01% 0,01% 
CAPITAL ONE FINL 0.8% 19-12/06/2024 222.000 EUR 101,47 225.252,50  0,01% 0,01% 
CAPITAL ONE FINL 1.65% 19-12/06/2029 278.000 EUR 103,58 287.945,14  0,01% 0,01% 
CITIGROUP INC 0.5% 19-29/01/2022 300.000 EUR 101,10 303.312,90  0,01% 0,01% 
CITIGROUP INC 05-25/02/2030 SR 100.000 EUR 116,63 116.631,25  0,00% 0,00% 
CITIGROUP INC 19-08/10/2027 FRN 600.000 EUR 99,26 595.557,00  0,02% 0,01% 
COMMERZBANK AG 0.5% 18-28/08/2023 300.000 EUR 100,94 302.807,40  0,01% 0,01% 
COMMERZBANK AG 0.5% 19-04/12/2026 100.000 EUR 99,58 99.575,28  0,00% 0,00% 
COMMERZBANK AG 1.125% 17-24/05/2024 600.000 EUR 102,95 617.718,90  0,02% 0,02% 
COMMERZBANK AG 1.25% 18-23/10/2023 1.900.000 EUR 102,83 1.953.774,75  0,05% 0,05% 
COMMERZBANK AG 4% 16-23/03/2026 200.000 EUR 112,39 224.776,46  0,01% 0,01% 
COOPERATIEVE RAB 0.125% 16-11/10/2021 400.000 EUR 100,48 401.921,80  0,01% 0,01% 
COOPERATIEVE RAB 0.25% 19-30/10/2026 600.000 EUR 98,87 593.193,48  0,01% 0,01% 
COOPERATIEVE RAB 0.625% 19-27/02/2024 3.500.000 EUR 101,92 3.567.035,15  0,09% 0,09% 
COOPERATIEVE RAB 18-31/12/2049 FRN 200.000 EUR 109,95 219.902,60  0,01% 0,01% 
COOPERATIEVE RAB 19-31/12/2059 FRN 400.000 EUR 99,93 399.725,16  0,01% 0,01% 
CRED AGRICOLE SA 0.375% 19-21/10/2025 1.000.000 EUR 99,61 996.138,20  0,03% 0,02% 
CRED AGRICOLE SA 1.75% 19-05/03/2029 1.200.000 EUR 109,09 1.309.022,28  0,03% 0,03% 
CRED AGRICOLE SA 14-29/04/2049 FRN 200.000 EUR 107,96 215.910,58  0,01% 0,01% 
CRED AGRICOLE SA 2% 19-25/03/2029 2.000.000 EUR 106,61 2.132.244,00  0,05% 0,05% 
CRED AGRICOLE SA 2.625% 15-17/03/2027 500.000 EUR 112,09 560.429,45  0,01% 0,01% 
CREDIT AGRICOLE 0.5% 19-24/06/2024 500.000 EUR 100,64 503.175,00  0,01% 0,01% 
CREDIT AGRICOLE 0.75% 18-05/12/2023 10.500.000 EUR 102,53 10.765.794,90  0,27% 0,27% 
CREDIT AGRICOLE 1.25% 16-14/04/2026 1.300.000 EUR 105,73 1.374.544,86  0,03% 0,03% 
CREDIT AGRICOLE 1.375% 18-13/03/2025 800.000 EUR 104,96 839.663,44  0,02% 0,02% 
CREDIT AGRICOLE 1.875% 16-20/12/2026 500.000 EUR 108,96 544.776,10  0,01% 0,01% 
CREDITO EMILIANO 1.125% 19-17/01/2024 1.500.000 EUR 103,90 1.558.530,60  0,04% 0,04% 
CRITERIA CAIXA 1.5% 17-10/05/2023 200.000 EUR 103,55 207.100,50  0,01% 0,01% 
DNB BANK ASA 0.05% 19-14/11/2023 1.000.000 EUR 99,64 996.448,70  0,03% 0,02% 
DNB BANK ASA 0.25% 19-09/04/2024 1.500.000 EUR 100,28 1.504.189,80  0,04% 0,04% 
DNB BANK ASA 0.6% 18-25/09/2023 500.000 EUR 101,90 509.486,45  0,01% 0,01% 
DNB BANK ASA 1.125% 16-01/03/2023 200.000 EUR 103,35 206.707,02  0,01% 0,01% 
DNB BANK ASA 17-01/03/2027 1.000.000 EUR 101,79 1.017.878,70  0,03% 0,03% 
DT PFANDBRIEFBAN 0.75% 19-07/02/2023 1.000.000 EUR 101,56 1.015.631,40  0,03% 0,03% 
ERSTE GROUP 0.375% 19-16/04/2024 300.000 EUR 101,02 303.057,09  0,01% 0,01% 
ERSTE GROUP 19-10/06/2030 FRN 200.000 EUR 99,43 198.866,26  0,01% 0,00% 
FCE BANK PLC 1.875% 14-24/06/2021 400.000 EUR 102,12 408.484,52  0,01% 0,01% 
GE CAP EUR FUND 0.8% 15-21/01/2022 700.000 EUR 101,30 709.072,14  0,02% 0,02% 
HBOS PLC 05-18/03/2030 SR 200.000 EUR 116,46 232.921,50  0,01% 0,01% 
HITACHI CAP UK 0.125% 19-29/11/2022 101.000 EUR 99,93 100.926,03  0,00% 0,00% 
ING BANK NV 0% 19-08/04/2022 400.000 EUR 100,12 400.496,72  0,01% 0,01% 
ING BANK NV 0.375% 18-26/11/2021 100.000 EUR 100,94 100.937,38  0,00% 0,00% 
ING BANK NV 14-25/02/2026 FRN 1.000.000 EUR 103,96 1.039.633,70  0,03% 0,03% 
ING GROEP NV 0.75% 17-09/03/2022 400.000 EUR 101,58 406.313,60  0,01% 0,01% 
ING GROEP NV 1.375% 17-11/01/2028 800.000 EUR 106,46 851.697,84  0,02% 0,02% 
ING GROEP NV 17-11/04/2028 300.000 EUR 107,68 323.048,91  0,01% 0,01% 
ING GROEP NV 17-15/02/2029 300.000 EUR 106,81 320.424,72  0,01% 0,01% 
ING GROEP NV 17-26/09/2029 FRN 2.400.000 EUR 103,39 2.481.282,48  0,06% 0,06% 
ING GROEP NV 18-20/09/2023 FRN 1.100.000 EUR 101,35 1.114.864,41  0,03% 0,03% 
ING GROEP NV 19-03/09/2025 FRN 200.000 EUR 98,45 196.905,98  0,00% 0,00% 
ING GROEP NV 19-13/11/2030 FRN 300.000 EUR 99,58 298.737,90  0,01% 0,01% 
ING GROEP NV 2.125% 19-10/01/2026 1.000.000 EUR 109,64 1.096.409,50  0,03% 0,03% 
ING GROEP NV 2.5% 18-15/11/2030 1.200.000 EUR 117,89 1.414.655,40  0,04% 0,04% 
INTESA SANPAOLO 0.75% 19-04/12/2024 835.000 EUR 100,39 838.243,47  0,02% 0,02% 
INTESA SANPAOLO 0.875% 17-27/06/2022 327.000 EUR 101,64 332.370,71  0,01% 0,01% 
INTESA SANPAOLO 1% 19-19/11/2026 528.000 EUR 99,68 526.304,64  0,01% 0,01% 
INTESA SANPAOLO 1.75% 18-20/03/2028 200.000 EUR 103,32 206.637,80  0,01% 0,01% 
INTESA SANPAOLO 1.75% 19-04/07/2029 500.000 EUR 102,28 511.386,70  0,01% 0,01% 
INTESA SANPAOLO 3.928% 14-15/09/2026 100.000 EUR 114,03 114.030,71  0,00% 0,00% 
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ISLANDSBANKI 1.125% 19-12/04/2022 240.000 EUR 101,86 244.463,16  0,01% 0,01% 
KBC GROUP NV 0.625% 19-10/04/2025 700.000 EUR 101,27 708.906,52  0,02% 0,02% 
KBC GROUP NV 0.75% 16-18/10/2023 500.000 EUR 101,96 509.777,45  0,01% 0,01% 
KBC GROUP NV 0.875% 18-27/06/2023 300.000 EUR 102,68 308.035,47  0,01% 0,01% 
KBC GROUP NV 1.125% 19-25/01/2024 800.000 EUR 103,50 828.019,28  0,02% 0,02% 
KBC GROUP NV 19-03/12/2029 FRN 200.000 EUR 98,34 196.687,98  0,00% 0,00% 
KBC GROUP NV 19-31/12/2049 FRN 400.000 EUR 108,82 435.262,68  0,01% 0,01% 
KFW 0% 19-30/06/2022 15.850.000 EUR 101,03 16.013.617,97  0,40% 0,40% 
KFW 0% 19-30/09/2026 7.221.000 EUR 100,63 7.266.519,74  0,18% 0,18% 
KFW 0.125% 18-07/06/2023 26.270.000 EUR 101,60 26.690.320,00  0,67% 0,66% 
KFW 0.625% 17-22/02/2027 9.960.000 EUR 104,92 10.450.329,80  0,26% 0,26% 
LA BANQUE POST H 0.5% 16-18/01/2023 2.800.000 EUR 102,19 2.861.294,80  0,07% 0,07% 
LA BANQUE POSTAL 1.375% 19-24/04/2029 3.400.000 EUR 105,11 3.573.711,78  0,09% 0,09% 
LA BANQUE POSTAL 19-31/12/2059 FRN 800.000 EUR 101,52 812.190,40  0,02% 0,02% 
LB BADEN-WUERT 0.375% 19-24/05/2024 800.000 EUR 100,01 800.047,92  0,02% 0,02% 
LB BADEN-WUERT 0.375% 19-29/07/2026 1.400.000 EUR 98,73 1.382.234,14  0,03% 0,03% 
LEASEPLAN CORP 1% 19-25/02/2022 300.000 EUR 101,83 305.476,14  0,01% 0,01% 
LEASEPLAN CORP 1.375% 19-07/03/2024 500.000 EUR 103,46 517.283,40  0,01% 0,01% 
LLOYDS BANKING 14-27/06/2049 FRN 1.000.000 EUR 102,39 1.023.902,70  0,03% 0,03% 
LLOYDS BK GR PLC 0.75% 16-09/11/2021 300.000 EUR 101,47 304.404,15  0,01% 0,01% 
LLOYDS BK GR PLC 18-07/09/2028 FRN 2.200.000 EUR 102,70 2.259.482,28  0,06% 0,06% 
LLOYDS BK GR PLC 18-15/01/2024 FRN 1.200.000 EUR 100,84 1.210.137,00  0,03% 0,03% 
LLOYDS BK GR PLC 19-12/11/2025 FRN 222.000 EUR 99,66 221.234,57  0,01% 0,01% 
LONDON STOCK EX 0.875% 17-19/09/2024 700.000 EUR 102,61 718.287,57  0,02% 0,02% 
MEDIOBANCA SPA 0.875% 19-15/01/2026 329.000 EUR 99,46 327.223,66  0,01% 0,01% 
MITSUB UFJ FIN 0.98% 18-09/10/2023 853.000 EUR 102,75 876.499,21  0,02% 0,02% 
MIZUHO FINANCIAL 0.956% 17-16/10/2024 418.000 EUR 102,83 429.818,41  0,01% 0,01% 
MORGAN STANLEY 1.375% 16-27/10/2026 300.000 EUR 105,37 316.103,76  0,01% 0,01% 
NATL AUSTRALIABK 0.35% 17-07/09/2022 3.500.000 EUR 101,02 3.535.590,80  0,09% 0,09% 
NEDER FINANCIER 0.125% 15-20/04/2022 2.950.000 EUR 101,26 2.987.022,50  0,08% 0,07% 
NN BANK NV 0.375% 19-26/02/2025 200.000 EUR 99,11 198.214,08  0,00% 0,00% 
NORDEA BANK 0.375% 19-28/05/2026 799.000 EUR 100,22 800.778,49  0,02% 0,02% 
NORDEA BANK AB 0.3% 17-30/06/2022 100.000 EUR 100,96 100.958,28  0,00% 0,00% 
OP CORPORATE BK 0.375% 19-26/02/2024 1.400.000 EUR 101,15 1.416.059,40  0,04% 0,04% 
RAIFF LB OBEROST 0.75% 17-22/05/2023 1.800.000 EUR 101,19 1.821.390,48  0,05% 0,05% 
RAIFFEISEN BK IN 18-31/12/2049 FRN 200.000 EUR 96,45 192.905,00  0,00% 0,00% 
RAIFFEISEN BK IN 6% 13-16/10/2023 500.000 EUR 119,72 598.621,65  0,02% 0,01% 
SANTAN CONS FIN 0.375% 19-27/06/2024 400.000 EUR 100,07 400.264,96  0,01% 0,01% 
SANTAN CONS FIN 0.5% 19-14/11/2026 300.000 EUR 99,03 297.087,48  0,01% 0,01% 
SANTAN CONS FIN 1% 19-27/02/2024 400.000 EUR 102,65 410.610,72  0,01% 0,01% 
SANTANDER BNK PL 0.75% 18-20/09/2021 254.000 EUR 101,18 256.984,50  0,01% 0,01% 
SANTANDER CONSUM 0.75% 18-01/03/2023 500.000 EUR 101,83 509.137,55  0,01% 0,01% 
SANTANDER CONSUM 0.875% 19-21/01/2022 500.000 EUR 101,78 508.892,20  0,01% 0,01% 
SANTANDER ISSUAN 2.5% 15-18/03/2025 300.000 EUR 108,52 325.552,80  0,01% 0,01% 
SANTANDER ISSUAN 3.125% 17-19/01/2027 1.000.000 EUR 113,91 1.139.070,00  0,03% 0,03% 
SANTANDER ISSUAN 3.25% 16-04/04/2026 2.000.000 EUR 113,44 2.268.746,20  0,06% 0,06% 
SKANDINAV ENSKIL 0.3% 17-17/02/2022 400.000 EUR 100,65 402.592,60  0,01% 0,01% 
SKANDINAV ENSKIL 0.5% 18-13/03/2023 800.000 EUR 101,26 810.080,40  0,02% 0,02% 
SOCIETE GENERALE 0% 19-27/05/2022 300.000 EUR 99,99 299.980,98  0,01% 0,01% 
SOCIETE GENERALE 0.25% 18-11/09/2023 3.500.000 EUR 101,61 3.556.268,80  0,09% 0,09% 
SOCIETE GENERALE 0.75% 16-26/05/2023 200.000 EUR 102,21 204.419,28  0,01% 0,01% 
SOCIETE GENERALE 0.875% 19-24/09/2029 1.300.000 EUR 99,35 1.291.528,55  0,03% 0,03% 
SOCIETE GENERALE 1.125% 18-23/01/2025 500.000 EUR 102,93 514.669,35  0,01% 0,01% 
SOCIETE GENERALE 1.25% 19-15/02/2024 1.000.000 EUR 103,32 1.033.205,90  0,03% 0,03% 
SOCIETE GENERALE 14-16/09/2026 FRN 500.000 EUR 103,46 517.279,70  0,01% 0,01% 
SOCIETE GENERALE 18-23/02/2028 FRN 300.000 EUR 101,97 305.922,81  0,01% 0,01% 
SPAREBANK 1 SMN 0.125% 19-11/09/2026 843.000 EUR 97,30 820.211,18  0,02% 0,02% 
SUMITOMO MITSUI 0.465% 19-30/05/2024 759.000 EUR 100,35 761.684,43  0,02% 0,02% 
SUMITOMO MITSUI 0.934% 17-11/10/2024 1.800.000 EUR 102,47 1.844.535,96  0,05% 0,05% 
SVENSKA HANDELSBANKEN 0.125% 19-18/06/24 500.000 EUR 99,81 499.053,45  0,01% 0,01% 
SVENSKA HANDELSBANKEN 0.375% 18-03/07/23 300.000 EUR 101,15 303.446,79  0,01% 0,01% 
SVENSKA HANDELSBANKEN 0.5% 18-21/03/2023 500.000 EUR 101,45 507.268,20  0,01% 0,01% 
SVENSKA HANDELSBANKEN 2.625% 12-23/08/22 2.000.000 EUR 106,89 2.137.825,60  0,05% 0,05% 
SWEDBANK AB 0.25% 17-07/11/2022 600.000 EUR 100,33 601.992,78  0,02% 0,01% 
SWEDBANK AB 0.25% 19-09/10/2024 500.000 EUR 98,58 492.914,05  0,01% 0,01% 
TORONTO DOM BANK 0.625% 18-20/07/2023 500.000 EUR 102,17 510.866,45  0,01% 0,01% 
UNICAJA ES 19-13/11/2029 FRN 100.000 EUR 100,94 100.939,90  0,00% 0,00% 
UNICREDIT SPA 0.5% 19-09/04/2025 1.200.000 EUR 98,71 1.184.488,92  0,03% 0,03% 
UNICREDIT SPA 1% 18-18/01/2023 250.000 EUR 100,66 251.650,03  0,01% 0,01% 
UNICREDIT SPA 10-29/07/2049 FRN 500.000 EUR 104,70 523.516,65  0,01% 0,01% 
UNICREDIT SPA 19-03/07/2025 FRN 512.000 EUR 102,38 524.205,93  0,01% 0,01% 
UNICREDIT SPA 19-20/02/2029 FRN 1.000.000 EUR 111,03 1.110.259,70  0,03% 0,03% 
UNICREDIT SPA 19-23/09/2029 FRN 1.025.000 EUR 98,80 1.012.691,60  0,03% 0,03% 
UNICREDIT SPA 19-25/06/2025 FRN 355.000 EUR 102,08 362.382,01  0,01% 0,01% 
UNICREDIT SPA 2% 16-04/03/2023 100.000 EUR 105,13 105.126,24  0,00% 0,00% 
UNICREDIT SPA 6.95% 12-31/10/2022 500.000 EUR 116,40 581.976,30  0,01% 0,01% 
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UNIONE DI BANCHE 1.5% 19-10/04/2024 700.000 EUR 102,13 714.909,65  0,02% 0,02% 
UNIONE DI BANCHE 1.625% 19-21/04/2025 511.000 EUR 99,21 506.981,39  0,01% 0,01% 
UNIONE DI BANCHE 19-12/07/2029 FRN 273.000 EUR 103,97 283.835,78  0,01% 0,01% 
US BANCORP 0.85% 17-07/06/2024 1.000.000 EUR 102,81 1.028.134,40  0,03% 0,03% 
VOLKSBANK NV 0.01% 19-16/09/2024 600.000 EUR 98,74 592.415,04  0,01% 0,01% 
WESTPAC BANKING 0.625% 17-22/11/2024 1.000.000 EUR 101,77 1.017.667,10  0,03% 0,03% 

Uitgegeven door een kredietinstelling    250.425.857,05  6,42% 6,30% 

A2A SPA 1% 19-16/07/2029 165.000 EUR 101,84 168.038,54  0,00% 0,00% 
ABBOTT IL FIN 0.1% 19-19/11/2024 475.000 EUR 99,84 474.239,05  0,01% 0,01% 
ABBOTT IL FIN 0.375% 19-19/11/2027 280.000 EUR 99,89 279.684,19  0,01% 0,01% 
ABBOTT IL FIN 0.875% 18-27/09/2023 275.000 EUR 103,09 283.499,48  0,01% 0,01% 
ABBOTT IL FIN 1.5% 18-27/09/2026 158.000 EUR 108,17 170.905,96  0,00% 0,00% 
ABERTI 1.5% 19-27/06/2024 900.000 EUR 103,44 930.931,20  0,02% 0,02% 
ABERTI 2.375% 19-27/09/2027 700.000 EUR 107,63 753.436,11  0,02% 0,02% 
ABERTI 3% 19-27/03/2031 300.000 EUR 110,61 331.828,83  0,01% 0,01% 
ABERTIS INFRAEST 0.625% 19-15/07/2025 400.000 EUR 98,56 394.235,96  0,01% 0,01% 
ACS SERVICIOS CO 1.875% 18-20/04/2026 600.000 EUR 105,49 632.952,00  0,02% 0,02% 
ACTAVIS FUNDING 2.125% 17-01/06/2029 2.000.000 EUR 110,24 2.204.700,00  0,06% 0,05% 
AHOLD DELHAIZE 0.25% 19-26/06/2025 440.000 EUR 99,83 439.246,10  0,01% 0,01% 
AHOLD DELHAIZE 0.875% 17-19/09/2024 400.000 EUR 103,10 412.380,88  0,01% 0,01% 
AHOLD DELHAIZE 1.125% 18-19/03/2026 800.000 EUR 104,54 836.323,92  0,02% 0,02% 
AHOLD DELHAIZE 18-19/03/2021 FRN 227.000 EUR 100,06 227.136,61  0,01% 0,01% 
AIR LIQUIDE FIN 0.625% 19-20/06/2030 300.000 EUR 102,38 307.126,05  0,01% 0,01% 
ALBEMARLE NH 1.125% 19-25/11/2025 180.000 EUR 101,35 182.438,53  0,00% 0,00% 
ALBEMARLE NH 1.625% 19-25/11/2028 200.000 EUR 100,23 200.455,48  0,01% 0,00% 
ALFA LAVAL TREAS 0.25% 19-25/06/2024 300.000 EUR 99,29 297.855,45  0,01% 0,01% 
ALLERGAN FUNDING 0.5% 17-01/06/2021 200.000 EUR 100,75 201.492,66  0,01% 0,01% 
ALLIANDER 0.875% 19-24/06/2032 151.000 EUR 102,94 155.436,56  0,00% 0,00% 
ALLIANDER 18-31/12/2049 FRN 500.000 EUR 105,07 525.361,65  0,01% 0,01% 
ALLIANZ FINANCE 0.25% 17-06/06/2023 300.000 EUR 100,91 302.722,98  0,01% 0,01% 
ALLIANZ FINANCE 0.875% 17-06/12/2027 200.000 EUR 104,93 209.852,86  0,01% 0,01% 
ALLIANZ FINANCE 1.5% 19-15/01/2030 1.500.000 EUR 110,23 1.653.436,80  0,04% 0,04% 
ALLIANZ FINANCE 11-08/07/2041 FRN 700.000 EUR 108,44 759.078,95  0,02% 0,02% 
ALLIANZ SE 12-17/10/2042 FRN 500.000 EUR 114,66 573.302,55  0,01% 0,01% 
ALLIANZ SE 13-29/10/2049 FRN 400.000 EUR 115,34 461.370,28  0,01% 0,01% 
ALLIANZ SE 14-29/09/2049 FRN 800.000 EUR 111,29 890.329,68  0,02% 0,02% 
ALLIANZ SE 15-07/07/2045 FRN 500.000 EUR 107,19 535.949,65  0,01% 0,01% 
ALLIANZ SE 17-06/07/2047 500.000 EUR 114,28 571.395,95  0,01% 0,01% 
ALLIANZ SE 19-25/09/2049 FRN 1.000.000 EUR 98,87 988.662,70  0,02% 0,02% 
AMADEUS IT GROUP 0.875% 18-18/09/2023 200.000 EUR 102,61 205.223,88  0,01% 0,01% 
AMADEUS IT GROUP 18-18/03/2022 FRN 800.000 EUR 100,17 801.379,04  0,02% 0,02% 
AMER INTL GROUP 1.875% 17-21/06/2027 467.000 EUR 106,77 498.622,58  0,01% 0,01% 
AMERICAN TOWER 1.95% 18-22/05/2026 348.000 EUR 107,18 372.989,22  0,01% 0,01% 
APPLE INC 0% 19-15/11/2025 945.000 EUR 99,42 939.531,57  0,02% 0,02% 
APRR SA 1.25% 19-18/01/2028 1.000.000 EUR 106,46 1.064.559,20  0,03% 0,03% 
AQUARIUS + INV 13-02/10/2043 FRN 2.600.000 EUR 113,39 2.948.121,02  0,07% 0,07% 
ARGENTUM NET 19-19/02/2049 FRN 1.000.000 EUR 111,42 1.114.169,10  0,03% 0,03% 
ARGENTUM NETH 1.125% 18-17/09/2025 600.000 EUR 104,55 627.271,44  0,02% 0,02% 
ARKEMA 0.75% 19-03/12/2029 200.000 EUR 99,24 198.482,38  0,01% 0,00% 
ARKEMA 1.5% 17-20/04/2027 500.000 EUR 106,89 534.446,25  0,01% 0,01% 
ARKEMA 19-31/12/2049 FRN 100.000 EUR 106,17 106.170,83  0,00% 0,00% 
ASR NEDERLAND NV 15-29/09/2045 FRN 1.600.000 EUR 119,91 1.918.589,12  0,05% 0,05% 
ASR NEDERLAND NV 17-31/12/2049 FRN 200.000 EUR 106,68 213.363,34  0,01% 0,01% 
ASR NEDERLAND NV 19-02/05/2049 FRN 285.000 EUR 110,90 316.061,41  0,01% 0,01% 
ASSICURAZIONI 2.124% 19-01/10/2030 848.000 EUR 103,60 878.526,39  0,02% 0,02% 
ASSICURAZIONI 3.875% 19-29/01/2029 2.300.000 EUR 117,82 2.709.975,00  0,07% 0,07% 
ASTRAZENECA PLC 1.25% 16-12/05/2028 200.000 EUR 106,50 213.003,66  0,01% 0,01% 
AT&T INC 0.25% 19-04/03/2026 207.000 EUR 97,68 202.193,87  0,01% 0,01% 
AT&T INC 0.8% 19-04/03/2030 450.000 EUR 96,67 435.018,56  0,01% 0,01% 
AT&T INC 1.8% 19-14/09/2039 155.000 EUR 95,19 147.540,92  0,00% 0,00% 
AT&T INC 18-05/09/2023 FRN 3.500.000 EUR 102,38 3.583.311,55  0,09% 0,09% 
AT&T INC 2.45% 15-15/03/2035 300.000 EUR 108,84 326.520,90  0,01% 0,01% 
AT&T INC 3.15% 17-04/09/2036 400.000 EUR 116,98 467.931,92  0,01% 0,01% 
ATLANTIA SPA 2.875% 13-26/02/2021 200.000 EUR 101,62 203.248,58  0,01% 0,01% 
AUTOROUTES PARIS 1.875% 14-15/01/2025 2.000.000 EUR 108,49 2.169.762,80  0,05% 0,05% 
AUTOSTRADE PER L 1.125% 15-04/11/2021 300.000 EUR 98,80 296.400,51  0,01% 0,01% 
AVIVA PLC 0.625% 16-27/10/2023 746.000 EUR 101,89 760.090,82  0,02% 0,02% 
AVIVA PLC 1.875% 18-13/11/2027 300.000 EUR 109,32 327.953,46  0,01% 0,01% 
AVIVA PLC 15-04/12/2045 FRN 200.000 EUR 110,70 221.409,62  0,01% 0,01% 
AXA SA 14-29/11/2049 FRN 300.000 EUR 113,05 339.149,49  0,01% 0,01% 
AXA SA 16-06/07/2047 FRN 2.000.000 EUR 114,12 2.282.438,00  0,06% 0,06% 
BALDER 1.125% 19-29/01/2027 201.000 EUR 98,07 197.116,90  0,00% 0,00% 
BALL CORP 0.875% 19-15/03/2024 418.000 EUR 100,65 420.702,12  0,01% 0,01% 
BALL CORP 1.5% 19-15/03/2027 175.000 EUR 100,62 176.092,53  0,00% 0,00% 
BASF SE 0.875% 18-22/05/2025 200.000 EUR 104,50 208.999,52  0,01% 0,01% 
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BECTON DICKINSON 0.174% 19-04/06/2021 394.000 EUR 100,26 395.032,40  0,01% 0,01% 
BECTON DICKINSON 0.632% 19-04/06/2023 337.000 EUR 101,04 340.495,13  0,01% 0,01% 
BECTON DICKINSON 1.208% 19-04/06/2026 300.000 EUR 102,25 306.737,64  0,01% 0,01% 
BMW FINANCE NV 0% 19-24/03/2023 700.000 EUR 99,80 698.610,50  0,02% 0,02% 
BMW FINANCE NV 0.125% 19-13/07/2022 150.000 EUR 100,37 150.551,43  0,00% 0,00% 
BMW FINANCE NV 0.25% 18-14/01/2022 500.000 EUR 100,70 503.523,75  0,01% 0,01% 
BMW FINANCE NV 0.5% 18-22/11/2022 500.000 EUR 101,40 506.986,50  0,01% 0,01% 
BMW FINANCE NV 0.625% 19-06/10/2023 1.800.000 EUR 101,90 1.834.246,44  0,05% 0,05% 
BMW FINANCE NV 0.75% 19-13/07/2026 241.000 EUR 102,53 247.105,33  0,01% 0,01% 
BMW FINANCE NV 1% 18-14/11/2024 100.000 EUR 103,90 103.898,64  0,00% 0,00% 
BMW FINANCE NV 1.5% 19-06/02/2029 300.000 EUR 107,35 322.052,40  0,01% 0,01% 
BNP PARIBAS 1% 17-29/11/2024 1.400.000 EUR 101,24 1.417.318,14  0,04% 0,04% 
BOSTON SCIENTIFC 0.625% 19-01/12/2027 240.000 EUR 99,12 237.880,01  0,01% 0,01% 
BPOST SA 1.25% 18-11/07/2026 300.000 EUR 104,82 314.462,70  0,01% 0,01% 
BRITISH TELECOMM 0.5% 19-12/09/2025 1.312.000 EUR 99,10 1.300.238,44  0,03% 0,03% 
BRITISH TELECOMM 1% 17-21/11/2024 500.000 EUR 102,18 510.905,25  0,01% 0,01% 
BRITISH TELECOMM 1.125% 19-12/09/2029 500.000 EUR 99,00 494.987,15  0,01% 0,01% 
BUREAU VERITAS 1.875% 18-06/01/2025 300.000 EUR 105,45 316.352,01  0,01% 0,01% 
CAISSE NA REA MU 2.125% 19-16/09/2029 600.000 EUR 100,57 603.396,18  0,02% 0,02% 
CAPGEMINI SA 0.5% 16-09/11/2021 1.700.000 EUR 100,38 1.706.424,13  0,04% 0,04% 
CAPGEMINI SE 1% 18-18/10/2024 400.000 EUR 103,41 413.654,80  0,01% 0,01% 
CHUBB INA HLDGS 0.875% 19-15/06/2027 324.000 EUR 101,54 328.981,60  0,01% 0,01% 
CIE DE ST GOBAIN 0.875% 18-21/09/2023 200.000 EUR 102,69 205.379,84  0,01% 0,01% 
CIE DE ST GOBAIN 1% 17-17/03/2025 1.000.000 EUR 103,46 1.034.596,60  0,03% 0,03% 
CIE DE ST GOBAIN 1.125% 18-23/03/2026 1.400.000 EUR 103,72 1.452.063,76  0,04% 0,04% 
CIE DE ST GOBAIN 1.875% 18-21/09/2028 100.000 EUR 110,03 110.030,51  0,00% 0,00% 
CIE FINANC RICHE 1% 18-26/03/2026 700.000 EUR 104,45 731.179,19  0,02% 0,02% 
CLOVERIE PLC 1.5% 18-15/12/2028 1.500.000 EUR 107,58 1.613.670,15  0,04% 0,04% 
CNH IND FIN 1.625% 19-03/07/2029 500.000 EUR 101,56 507.801,90  0,01% 0,01% 
CNH IND FIN 1.75% 17-12/09/2025 375.000 EUR 105,08 394.045,58  0,01% 0,01% 
CNH IND FIN 1.75% 19-25/03/2027 1.500.000 EUR 103,72 1.555.775,55  0,04% 0,04% 
CNP ASSURANCES 10-14/09/2040 FRN 450.000 EUR 104,11 468.505,49  0,01% 0,01% 
CNP ASSURANCES 15-10/06/2047 FRN 200.000 EUR 120,99 241.984,34  0,01% 0,01% 
CNP ASSURANCES 18-31/12/2049 FRN 1.000.000 EUR 112,55 1.125.491,30  0,03% 0,03% 
CNP ASSURANCES 19-27/07/2050 FRN 800.000 EUR 100,70 805.562,16  0,02% 0,02% 
COCA-COLA CO/THE 0% 17-09/03/2021 600.000 EUR 100,27 601.620,12  0,02% 0,01% 
COCA-COLA CO/THE 0.125% 19-22/09/2022 2.134.000 EUR 100,70 2.149.024,21  0,05% 0,05% 
COCA-COLA CO/THE 0.75% 19-22/09/2026 598.000 EUR 103,48 618.833,30  0,02% 0,02% 
COCA-COLA CO/THE 1.25% 19-08/03/2031 160.000 EUR 107,12 171.387,20  0,00% 0,00% 
COCA-COLA EURO 0.7% 19-12/09/2031 102.000 EUR 97,13 99.074,04  0,00% 0,00% 
COCA-COLA EURO 1.125% 19-12/04/2029 200.000 EUR 103,59 207.174,06  0,01% 0,01% 
COCA-COLA EURO 1.5% 18-08/11/2027 502.000 EUR 107,10 537.654,40  0,01% 0,01% 
COCA-COLA HBC BV 0.625% 19-21/11/2029 457.000 EUR 97,57 445.902,49  0,01% 0,01% 
COCA-COLA HBC BV 1% 19-14/05/2027 311.000 EUR 102,96 320.215,80  0,01% 0,01% 
COLGATE-PALM CO 0% 19-12/11/2021 173.000 EUR 100,43 173.752,05  0,00% 0,00% 
COLGATE-PALM CO 0.5% 19-06/03/2026 923.000 EUR 102,14 942.765,40  0,02% 0,02% 
COLGATE-PALM CO 1.375% 19-06/03/2034 603.000 EUR 107,95 650.908,77  0,02% 0,02% 
CONTINENTAL AG 0.375% 19-27/06/2025 1.300.000 EUR 99,60 1.294.856,29  0,03% 0,03% 
COVIVIO 1.125% 19-17/09/2031 500.000 EUR 100,43 502.170,40  0,01% 0,01% 
CPI PROPERTY GRO 1.625% 19-23/04/2027 540.000 EUR 98,62 532.575,00  0,01% 0,01% 
CRDT AGR ASSR 18-29/01/2048 FRN 400.000 EUR 104,97 419.899,28  0,01% 0,01% 
CRITERIA CAIXA 1.375% 19-10/04/2024 600.000 EUR 103,34 620.041,62  0,02% 0,02% 
DAIMLER AG 0.75% 19-08/02/2030 636.000 EUR 97,34 619.076,87  0,02% 0,02% 
DAIMLER AG 1% 17-15/11/2027 1.000.000 EUR 102,86 1.028.606,60  0,03% 0,03% 
DAIMLER AG 1.125% 19-06/11/2031 500.000 EUR 98,99 494.933,40  0,01% 0,01% 
DAIMLER AG 2% 19-27/02/2031 500.000 EUR 109,57 547.851,50  0,01% 0,01% 
DAIMLER INTL FIN 0.25% 18-09/08/2021 500.000 EUR 100,46 502.297,55  0,01% 0,01% 
DAIMLER INTL FIN 0.25% 19-06/11/2023 1.800.000 EUR 99,90 1.798.167,60  0,05% 0,04% 
DAIMLER INTL FIN 0.625% 19-27/02/2023 2.000.000 EUR 101,33 2.026.598,40  0,05% 0,05% 
DAIMLER INTL FIN 1.375% 19-26/06/2026 200.000 EUR 104,91 209.821,98  0,01% 0,01% 
DANONE 0.424% 16-03/11/2022 500.000 EUR 101,32 506.586,50  0,01% 0,01% 
DANONE 1% 18-26/03/2025 300.000 EUR 104,44 313.324,05  0,01% 0,01% 
DANONE 17-31/12/2049 FRN 500.000 EUR 102,70 513.477,50  0,01% 0,01% 
DANONE 2.6% 13-28/06/2023 700.000 EUR 109,26 764.792,14  0,02% 0,02% 
DASSAULT SYSTEME 0% 19-16/09/2022 400.000 EUR 100,09 400.377,24  0,01% 0,01% 
DASSAULT SYSTEME 0% 19-16/09/2024 700.000 EUR 99,24 694.694,70  0,02% 0,02% 
DASSAULT SYSTEME 0.125% 19-16/09/2026 700.000 EUR 98,56 689.922,73  0,02% 0,02% 
DASSAULT SYSTEME 0.375% 19-16/09/2029 500.000 EUR 97,66 488.303,50  0,01% 0,01% 
DEUTSCHE BAHN FIN 1.375% 18-28/03/2031 600.000 EUR 109,18 655.074,84  0,02% 0,02% 
DEUTSCHE BAHN FIN 19-22/04/2168 FRN 800.000 EUR 100,97 807.751,44  0,02% 0,02% 
DEUTSCHE POST AG 1% 17-13/12/2027 1.800.000 EUR 104,56 1.881.998,82  0,05% 0,05% 
DEUTSCHE POST AG 1.625% 18-05/12/2028 400.000 EUR 109,89 439.556,12  0,01% 0,01% 
DEUTSCHE TEL FIN 0.375% 17-30/10/2021 2.500.000 EUR 100,82 2.520.473,75  0,06% 0,06% 
DEUTSCHE TEL FIN 0.625% 17-13/12/2024 1.000.000 EUR 102,20 1.022.038,50  0,03% 0,03% 
DEUTSCHE TEL FIN 0.625% 18-01/12/2022 971.000 EUR 101,68 987.276,29  0,02% 0,02% 
DEUTSCHE TEL FIN 1.5% 16-03/04/2028 200.000 EUR 107,07 214.134,56  0,01% 0,01% 
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DEUTSCHE TELEKOM 0.875% 19-25/03/2026 1.000.000 EUR 102,98 1.029.843,00  0,03% 0,03% 
DEUTSCHE TELEKOM 1.375% 19-05/07/2034 2.500.000 EUR 101,05 2.526.244,75  0,06% 0,06% 
DEUTSCHE TELEKOM 1.75% 19-09/12/2049 100.000 EUR 95,14 95.139,64  0,00% 0,00% 
DEUTSCHE TELEKOM 1.75% 19-25/03/2031 300.000 EUR 108,57 325.698,09  0,01% 0,01% 
DIGITAL EURO FIN 2.5% 19-16/01/2026 500.000 EUR 108,72 543.575,15  0,01% 0,01% 
DSM NV 0.75% 16-28/09/2026 200.000 EUR 102,95 205.892,42  0,01% 0,01% 
E.ON SE 0% 19-24/10/2022 480.000 EUR 99,90 479.541,46  0,01% 0,01% 
E.ON SE 0% 19-29/09/2022 169.000 EUR 99,87 168.785,05  0,00% 0,00% 
E.ON SE 0.25% 19-24/10/2026 500.000 EUR 98,34 491.680,20  0,01% 0,01% 
E.ON SE 0.625% 19-07/11/2031 200.000 EUR 96,00 191.997,24  0,00% 0,00% 
EATON CAPITAL 0.021% 19-14/05/2021 386.000 EUR 99,79 385.170,14  0,01% 0,01% 
EATON CAPITAL 0.697% 19-14/05/2025 473.000 EUR 101,08 478.115,83  0,01% 0,01% 
EDP FINANCE BV 0.375% 19-16/09/2026 3.041.000 EUR 98,55 2.996.825,52  0,08% 0,07% 
EDP FINANCE BV 1.5% 17-22/11/2027 2.900.000 EUR 105,75 3.066.660,10  0,08% 0,08% 
EDP FINANCE BV 1.625% 18-26/01/2026 312.000 EUR 106,61 332.622,17  0,01% 0,01% 
EDP FINANCE BV 1.875% 17-29/09/2023 1.040.000 EUR 105,93 1.101.677,72  0,03% 0,03% 
EDP FINANCE BV 1.875% 18-13/10/2025 1.000.000 EUR 108,03 1.080.335,10  0,03% 0,03% 
EDP FINANCE BV 2.375% 16-23/03/2023 1.600.000 EUR 106,80 1.708.762,88  0,04% 0,04% 
EDP SA 15-16/09/2075 FRN 400.000 EUR 106,07 424.296,56  0,01% 0,01% 
EDP SA 19-30/04/2079 FRN 2.200.000 EUR 111,69 2.457.210,14  0,06% 0,06% 
ELEC DE FRANCE 13-29/12/2049 FRN 800.000 EUR 115,40 923.222,88  0,02% 0,02% 
ELEC DE FRANCE 19-31/12/2059 FRN 200.000 EUR 103,04 206.088,82  0,01% 0,01% 
ELI LILLY & CO 0.625% 19-01/11/2031 252.000 EUR 99,94 251.844,24  0,01% 0,01% 
ELI LILLY & CO 1.625% 15-02/06/2026 300.000 EUR 109,42 328.249,95  0,01% 0,01% 
ELIS SA 1% 19-03/04/2025 600.000 EUR 100,14 600.818,70  0,02% 0,01% 
ELIS SA 1.75% 19-11/04/2024 300.000 EUR 103,46 310.384,86  0,01% 0,01% 
ENEL FIN INTL NV 0% 19-17/06/2024 915.000 EUR 98,76 903.630,58  0,02% 0,02% 
ENEL FIN INTL NV 0.375% 19-17/06/2027 525.000 EUR 98,63 517.830,08  0,01% 0,01% 
ENEL FIN INTL NV 1.125% 18-16/09/2026 1.200.000 EUR 104,19 1.250.272,92  0,03% 0,03% 
ENEL FIN INTL NV 1.5% 19-21/07/2025 3.371.000 EUR 106,17 3.579.039,24  0,09% 0,09% 
ENEL FIN INTL SA 5% 09-14/09/2022 300.000 EUR 113,59 340.756,35  0,01% 0,01% 
ENEL SPA 14-15/01/2075 FRN 300.000 EUR 100,28 300.845,01  0,01% 0,01% 
ENEL SPA 18-24/11/2078 FRN 600.000 EUR 103,97 623.816,16  0,02% 0,02% 
ENGIFP 14-02/06/2049 FRN 1.000.000 EUR 111,67 1.116.717,00  0,03% 0,03% 
ESSILORLUXOTTICA 0% 19-27/05/2023 300.000 EUR 100,04 300.115,59  0,01% 0,01% 
ESSILORLUXOTTICA 0.125% 19-27/05/2025 400.000 EUR 99,73 398.909,72  0,01% 0,01% 
ESSILORLUXOTTICA 0.375% 19-27/11/2027 200.000 EUR 99,83 199.659,96  0,01% 0,00% 
EVONIK 17-07/07/2077 327.000 EUR 103,14 337.279,67  0,01% 0,01% 
EVONIK FIN BV 0.75% 16-07/09/2028 500.000 EUR 102,00 510.014,00  0,01% 0,01% 
FAURECIA 2.375% 19-15/06/2027 100.000 EUR 103,31 103.311,16  0,00% 0,00% 
FAURECIA 3.125% 19-15/06/2026 723.000 EUR 106,21 767.862,95  0,02% 0,02% 
FCE BANK PLC 0.869% 17-13/09/2021 300.000 EUR 100,38 301.128,99  0,01% 0,01% 
FCE BANK PLC 1.615% 16-11/05/2023 300.000 EUR 100,97 302.919,18  0,01% 0,01% 
FEDEX CORP 0.45% 19-05/08/2025 260.000 EUR 98,78 256.836,03  0,01% 0,01% 
FEDEX CORP 0.7% 19-13/05/2022 3.026.000 EUR 101,48 3.070.688,88  0,08% 0,08% 
FEDEX CORP 1% 16-11/01/2023 600.000 EUR 102,14 612.812,46  0,02% 0,02% 
FERROVIAL EMISIO 0.375% 16-14/09/2022 500.000 EUR 100,55 502.762,40  0,01% 0,01% 
FERROVIAL NL 17-31/12/2049 FRN 300.000 EUR 97,54 292.635,00  0,01% 0,01% 
FIDELITY NATL IN 0.125% 19-03/12/2022 145.000 EUR 100,13 145.183,27  0,00% 0,00% 
FORD MOTOR CRED 1.514% 19-17/02/2023 500.000 EUR 100,91 504.537,40  0,01% 0,01% 
FORD MOTOR CRED 18-07/12/2022 FRN 129.000 EUR 96,57 124.577,29  0,00% 0,00% 
FORD MOTOR CRED 2.33% 19-25/11/2025 469.000 EUR 101,87 477.769,41  0,01% 0,01% 
FORD MOTOR CRED 3.021% 19-06/03/2024 300.000 EUR 105,66 316.983,36  0,01% 0,01% 
FRESENIUS FIN IR 1.5% 17-30/01/2024 150.000 EUR 104,13 156.189,96  0,00% 0,00% 
FRESENIUS MEDICA 0.25% 19-29/11/2023 200.000 EUR 99,90 199.804,98  0,01% 0,00% 
GAS NETWORKS IE 0.125% 19-04/12/2024 140.000 EUR 99,31 139.033,06  0,00% 0,00% 
GECINA 1.375% 17-26/01/2028 300.000 EUR 107,55 322.646,10  0,01% 0,01% 
GECINA 1.5% 15-20/01/2025 2.000.000 EUR 106,79 2.135.863,00  0,05% 0,05% 
GEN ELECTRIC CO 0.375% 17-17/05/2022 2.200.000 EUR 99,29 2.184.454,58  0,06% 0,05% 
GEN ELECTRIC CO 0.875% 17-17/05/2025 500.000 EUR 100,43 502.160,00  0,01% 0,01% 
GLAXOSMITHKLINE 0% 19-23/09/2023 1.262.000 EUR 99,99 1.261.893,23  0,03% 0,03% 
GLAXOSMITHKLINE 1% 17-12/09/2026 667.000 EUR 104,94 699.922,92  0,02% 0,02% 
GLAXOSMITHKLINE 1.25% 18-21/05/2026 300.000 EUR 106,08 318.228,15  0,01% 0,01% 
HANNOVER FINANCE 10-14/09/2040 FRN 150.000 EUR 103,82 155.733,95  0,00% 0,00% 
HANNOVER FINANCE 12-30/06/2043 FRN 500.000 EUR 115,27 576.351,15  0,01% 0,01% 
HANNOVER RUECKV 14-29/06/2049 FRN 200.000 EUR 113,21 226.414,36  0,01% 0,01% 
HARLEY-DAVIDSON 0.9% 19-19/11/2024 122.000 EUR 101,13 123.383,60  0,00% 0,00% 
HEIDELCEMENT FIN 0.5% 18-09/08/2022 1.213.000 EUR 100,68 1.221.273,87  0,03% 0,03% 
HEIDELCEMENT FIN 1.125% 19-01/12/2027 280.000 EUR 101,42 283.984,88  0,01% 0,01% 
HEIDELCEMENT FIN 1.75% 18-24/04/2028 445.000 EUR 105,38 468.937,31  0,01% 0,01% 
HEIDELCEMENT FIN 3.25% 13-21/10/2021 500.000 EUR 105,62 528.094,60  0,01% 0,01% 
HOCHTIEF AG 1.75% 18-03/07/2025 321.000 EUR 106,12 340.651,17  0,01% 0,01% 
HOLDING DINFRA 0.625% 17-27/03/2023 400.000 EUR 100,29 401.159,60  0,01% 0,01% 
HOLDING DINFRA 1.625% 17-27/11/2027 300.000 EUR 102,77 308.311,86  0,01% 0,01% 
IBERDROLA FIN SA 1% 17-07/03/2025 500.000 EUR 104,03 520.165,45  0,01% 0,01% 
IBERDROLA FIN SA 1.25% 17-13/09/2027 300.000 EUR 106,56 319.677,87  0,01% 0,01% 
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IBERDROLA INTL 17-31/12/2049 FRN 1.800.000 EUR 102,71 1.848.853,62  0,05% 0,05% 
IBERDROLA INTL 18-31/12/2049 FRN 1.500.000 EUR 106,66 1.599.908,25  0,04% 0,04% 
IBERDROLA INTL 19-31/12/2049 FRN 1.000.000 EUR 109,78 1.097.832,90  0,03% 0,03% 
IBM CORP 0.375% 19-31/01/2023 2.500.000 EUR 101,06 2.526.604,75  0,06% 0,06% 
IBM CORP 0.5% 16-07/09/2021 1.300.000 EUR 101,09 1.314.208,61  0,03% 0,03% 
IBM CORP 0.95% 17-23/05/2025 500.000 EUR 103,82 519.116,30  0,01% 0,01% 
IBM CORP 1.75% 19-31/01/2031 400.000 EUR 110,53 442.104,60  0,01% 0,01% 
ICADE 1.5% 17-13/09/2027 1.300.000 EUR 105,58 1.372.590,96  0,03% 0,03% 
ICADE 1.625% 18-28/02/2028 700.000 EUR 106,52 745.640,56  0,02% 0,02% 
IGD 2.125% 19-28/11/2024 255.000 EUR 100,81 257.071,72  0,01% 0,01% 
ILIAD 0.625% 18-25/11/2021 500.000 EUR 100,15 500.739,55  0,01% 0,01% 
INMOBILIARIA COL 1.625% 17-28/11/2025 300.000 EUR 105,24 315.721,02  0,01% 0,01% 
INMOBILIARIA COL 2% 18-17/04/2026 300.000 EUR 107,12 321.348,27  0,01% 0,01% 
INNOGY FINANCE 0.75% 18-30/11/2022 1.000.000 EUR 101,77 1.017.694,70  0,03% 0,03% 
ISS GLOBAL A/S 0.875% 19-18/06/2026 369.000 EUR 99,21 366.089,66  0,01% 0,01% 
ITV PLC 1.375% 19-26/09/2026 600.000 EUR 100,10 600.624,96  0,02% 0,01% 
ITV PLC 2% 16-01/12/2023 700.000 EUR 105,12 735.868,84  0,02% 0,02% 
JAGUAR LAND ROVR 2.2% 17-15/01/2024 200.000 EUR 94,64 189.286,00  0,00% 0,00% 
JOHN DEERE CASH 1.65% 19-13/06/2039 170.000 EUR 106,59 181.202,54  0,00% 0,00% 
K&S AG 3.25% 18-18/07/2024 800.000 EUR 106,62 852.962,48  0,02% 0,02% 
KAPLA HOLDING SA 3.375% 19-15/12/2026 175.000 EUR 101,92 178.366,06  0,00% 0,00% 
KELLOGG CO 0.8% 17-17/11/2022 1.000.000 EUR 101,96 1.019.647,70  0,03% 0,03% 
KERING 0.875% 15-28/03/2022 100.000 EUR 101,96 101.963,39  0,00% 0,00% 
KIMBERLY-CLARK 0.625% 17-07/09/2024 411.000 EUR 102,51 421.332,38  0,01% 0,01% 
KONINKLIJKE KPN 0.625% 16-09/04/2025 400.000 EUR 100,91 403.620,52  0,01% 0,01% 
KONINKLIJKE KPN 19-08/02/2168 FRN 1.700.000 EUR 101,83 1.731.095,89  0,04% 0,04% 
LA POSTE SA 18-31/12/2049 FRN 300.000 EUR 106,04 318.117,96  0,01% 0,01% 
LANXESS 0.25% 16-07/10/2021 100.000 EUR 100,33 100.332,86  0,00% 0,00% 
LANXESS 1% 16-07/10/2026 100.000 EUR 103,74 103.743,98  0,00% 0,00% 
LANXESS 1.125% 18-16/05/2025 500.000 EUR 104,11 520.568,50  0,01% 0,01% 
LANXESS 16-06/12/2076 500.000 EUR 109,43 547.139,00  0,01% 0,01% 
LEGRAND SA 0.5% 17-09/10/2023 1.000.000 EUR 101,72 1.017.208,90  0,03% 0,03% 
LEGRAND SA 0.625% 19-24/06/2028 300.000 EUR 101,55 304.652,31  0,01% 0,01% 
LINDE FINANCE BV 1.875% 14-22/05/2024 570.000 EUR 108,17 616.560,62  0,02% 0,02% 
LVMH MOET HENNES 0.375% 17-26/05/2022 500.000 EUR 101,10 505.490,00  0,01% 0,01% 
MANPOWERGROUP 1.75% 18-22/06/2026 135.000 EUR 105,65 142.631,48  0,00% 0,00% 
MAPFRE 17-31/03/2047 500.000 EUR 117,42 587.083,60  0,01% 0,01% 
MARSH & MCLENNAN 1.349% 19-21/09/2026 1.759.000 EUR 104,70 1.841.745,82  0,05% 0,05% 
MARSH & MCLENNAN 1.979% 19-21/03/2030 600.000 EUR 108,99 653.927,70  0,02% 0,02% 
MCDONALDS CORP 0.625% 17-29/01/2024 500.000 EUR 101,94 509.698,55  0,01% 0,01% 
MCDONALDS CORP 0.9% 19-15/06/2026 1.800.000 EUR 103,00 1.854.072,54  0,05% 0,05% 
MCDONALDS CORP 1% 16-15/11/2023 1.300.000 EUR 103,48 1.345.199,31  0,03% 0,03% 
MCDONALDS CORP 1.6% 19-15/03/2031 1.200.000 EUR 107,93 1.295.104,92  0,03% 0,03% 
MEDTRONIC GLOBAL 1.125% 19-07/03/2027 1.100.000 EUR 104,97 1.154.658,89  0,03% 0,03% 
MEDTRONIC GLOBAL 1.625% 19-07/03/2031 819.000 EUR 109,36 895.650,95  0,02% 0,02% 
MEDTRONIC GLOBAL 1.75% 19-02/07/2049 300.000 EUR 97,83 293.496,96  0,01% 0,01% 
MERCIALYS 1.787% 14-31/03/2023 500.000 EUR 103,06 515.313,35  0,01% 0,01% 
MERCIALYS 1.8% 18-27/02/2026 300.000 EUR 100,73 302.181,00  0,01% 0,01% 
MERCK 19-25/06/2079 FRN 400.000 EUR 102,83 411.304,28  0,01% 0,01% 
MERCK FIN SERVIC 0.005% 19-15/12/2023 1.200.000 EUR 99,53 1.194.327,60  0,03% 0,03% 
MERCK FIN SERVIC 0.375% 19-05/07/2027 300.000 EUR 99,58 298.731,09  0,01% 0,01% 
MERCK FIN SERVIC 0.875% 19-05/07/2031 900.000 EUR 100,11 901.029,60  0,02% 0,02% 
MET LIFE GLOB 0% 19-23/09/2022 270.000 EUR 99,85 269.594,30  0,01% 0,01% 
MET LIFE GLOB 0.375% 19-09/04/2024 764.000 EUR 100,67 769.085,87  0,02% 0,02% 
MMS USA FIN INC 0.625% 19-13/06/2025 200.000 EUR 98,46 196.913,28  0,00% 0,00% 
MMS USA FIN INC 1.75% 19-13/06/2031 200.000 EUR 101,36 202.721,44  0,01% 0,01% 
MOLNLYCKE HLD 0.875% 19-05/09/2029 100.000 EUR 96,83 96.830,16  0,00% 0,00% 
MONDELEZ INTL 0.875% 19-01/10/2031 500.000 EUR 99,10 495.478,05  0,01% 0,01% 
MUNICH RE 11-26/05/2041 FRN 200.000 EUR 108,22 216.430,38  0,01% 0,01% 
MUNICH RE 12-26/05/2042 FRN 1.000.000 EUR 114,13 1.141.287,10  0,03% 0,03% 
MUNICH RE 18-26/05/2049 FRN 1.200.000 EUR 116,09 1.393.060,32  0,04% 0,03% 
NESTLE FIN INTL 0.375% 17-18/01/2024 400.000 EUR 101,77 407.076,36  0,01% 0,01% 
NESTLE HOLDINGS 0.875% 17-18/07/2025 1.000.000 EUR 104,44 1.044.403,00  0,03% 0,03% 
NN GROUP NV 1% 15-18/03/2022 500.000 EUR 102,30 511.518,70  0,01% 0,01% 
NN GROUP NV 14-15/07/2049 FRN 700.000 EUR 114,74 803.183,50  0,02% 0,02% 
NN GROUP NV 14-29/06/2049 FRN 500.000 EUR 112,35 561.763,15  0,01% 0,01% 
NN GROUP NV 17-13/01/2048 400.000 EUR 120,30 481.199,20  0,01% 0,01% 
NOKIA OYJ 2% 19-11/03/2026 1.672.000 EUR 103,58 1.731.932,84  0,04% 0,04% 
NORSK HYDRO ASA 1.125% 19-11/04/2025 647.000 EUR 102,46 662.948,03  0,02% 0,02% 
NORSK HYDRO ASA 2% 19-11/04/2029 200.000 EUR 103,89 207.786,40  0,01% 0,01% 
OI EUROPEAN GRP 2.875% 19-15/02/2025 200.000 EUR 103,58 207.156,50  0,01% 0,01% 
OMV AG 0% 19-03/07/2025 453.000 EUR 99,05 448.694,91  0,01% 0,01% 
OMV AG 0.75% 18-04/12/2023 994.000 EUR 102,69 1.020.693,67  0,03% 0,03% 
OMV AG 15-29/12/2049 FRN 500.000 EUR 109,14 545.713,85  0,01% 0,01% 
OMV AG 15-29/12/2049 FRN 400.000 EUR 127,25 508.993,00  0,01% 0,01% 
ORANGE 0% 19-04/09/2026 300.000 EUR 97,08 291.252,21  0,01% 0,01% 



 BNP PARIBAS B PENSION BALANCED

 

36 

Benaming Hoeveelheid op 
31.12.19 

Valuta Koers in 
valuta 

Evaluatie 
(in EUR) 

% in het 
bezit van 
de ICB  

% 
Portefeuille 

% Netto-
Actief 

ORANGE 0.5% 19-04/09/2032 300.000 EUR 93,96 281.891,94  0,01% 0,01% 
ORANGE 0.5% 19-15/01/2022 200.000 EUR 101,07 202.146,08  0,01% 0,01% 
ORANGE 1% 18-12/09/2025 600.000 EUR 103,75 622.481,58  0,02% 0,02% 
ORANGE 1.125% 19-15/07/2024 2.000.000 EUR 104,06 2.081.128,20  0,05% 0,05% 
ORANGE 1.375% 18-20/03/2028 1.000.000 EUR 106,35 1.063.514,50  0,03% 0,03% 
ORANGE 1.375% 19-04/09/2049 100.000 EUR 90,72 90.719,38  0,00% 0,00% 
ORANGE 1.875% 18-12/09/2030 400.000 EUR 111,11 444.428,44  0,01% 0,01% 
ORANGE 14-28/02/2049 FRN 900.000 EUR 100,40 903.618,00  0,02% 0,02% 
ORANGE 14-29/10/2049 FRN 1.100.000 EUR 121,65 1.338.192,13  0,03% 0,03% 
ORANGE 14-29/10/2049 FRN 300.000 EUR 106,41 319.220,40  0,01% 0,01% 
ORANGE 14-29/12/2049 FRN 500.000 EUR 116,94 584.693,25  0,01% 0,01% 
ORANGE 19-31/12/2049 FRN 200.000 EUR 105,38 210.755,64  0,01% 0,01% 
ORSTED A/S 17-24/11/3017 FRN 430.000 EUR 104,37 448.791,34  0,01% 0,01% 
ORSTED A/S 19-09/12/3019 FRN 290.000 EUR 100,81 292.335,31  0,01% 0,01% 
OTE PLC 0.875% 19-24/09/2026 480.000 EUR 100,47 482.251,92  0,01% 0,01% 
OTE PLC 2.375% 18-18/07/2022 252.000 EUR 105,26 265.248,57  0,01% 0,01% 
PACCAR FINANCIAL 0.125% 19-07/03/2022 200.000 EUR 100,44 200.888,84  0,01% 0,00% 
PEPSICO INC 0.75% 19-18/03/2027 1.679.000 EUR 103,39 1.735.897,28  0,04% 0,04% 
PEPSICO INC 1.125% 19-18/03/2031 1.281.000 EUR 105,72 1.354.296,39  0,03% 0,03% 
PEPSICO INC 1.75% 14-28/04/2021 100.000 EUR 102,17 102.170,23  0,00% 0,00% 
PEUGEOT 1.125% 19-18/09/2029 2.800.000 EUR 99,40 2.783.060,00  0,07% 0,07% 
PEUGEOT 2% 17-23/03/2024 3.200.000 EUR 106,33 3.402.461,76  0,09% 0,08% 
PEUGEOT 2% 18-20/03/2025 2.200.000 EUR 106,51 2.343.262,02  0,06% 0,06% 
PFIZER INC 0.25% 17-06/03/2022 1.500.000 EUR 100,86 1.512.899,70  0,04% 0,04% 
PHILIPS NV 0.5% 19-22/05/2026 1.121.000 EUR 101,34 1.135.978,69  0,03% 0,03% 
PHILIPS NV 0.75% 18-02/05/2024 609.000 EUR 102,60 624.815,79  0,02% 0,02% 
PHILIPS NV 1.375% 18-02/05/2028 400.000 EUR 107,02 428.099,12  0,01% 0,01% 
PIRELLI & C SPA 1.375% 18-25/01/2023 100.000 EUR 100,95 100.947,80  0,00% 0,00% 
POSTNL 0.625% 19-23/09/2026 430.000 EUR 99,38 427.321,87  0,01% 0,01% 
PROCTER & GAMBLE 0.625% 18-30/10/2024 2.404.000 EUR 103,05 2.477.349,17  0,06% 0,06% 
PROCTER & GAMBLE 1.2% 18-30/10/2028 1.448.000 EUR 108,04 1.564.370,98  0,04% 0,04% 
PROCTER & GAMBLE 1.875% 18-30/10/2038 210.000 EUR 118,96 249.817,83  0,01% 0,01% 
PROLOGIS EURO 0.25% 19-10/09/2027 199.000 EUR 97,63 194.278,17  0,00% 0,00% 
PROLOGIS EURO 0.625% 19-10/09/2031 231.000 EUR 96,22 222.279,03  0,01% 0,01% 
RADIOTELEVISIONE 1.375% 19-04/12/2024 250.000 EUR 100,16 250.403,75  0,01% 0,01% 
RCI BANQUE 0.25% 19-08/03/2023 200.000 EUR 99,13 198.268,36  0,00% 0,00% 
RCI BANQUE 0.75% 17-12/01/2022 600.000 EUR 100,67 604.024,56  0,02% 0,02% 
RCI BANQUE 0.75% 17-26/09/2022 500.000 EUR 100,98 504.907,85  0,01% 0,01% 
RCI BANQUE 1.375% 17-08/03/2024 1.200.000 EUR 102,84 1.234.131,72  0,03% 0,03% 
RCI BANQUE 1.625% 18-26/05/2026 200.000 EUR 102,44 204.879,60  0,01% 0,01% 
RCI BANQUE 17-04/11/2024 FRN 1.000.000 EUR 97,10 971.014,80  0,02% 0,02% 
RENAULT 1% 18-18/04/2024 1.200.000 EUR 100,22 1.202.615,52  0,03% 0,03% 
RENAULT 1.125% 19-04/10/2027 200.000 EUR 95,73 191.461,36  0,00% 0,00% 
RENAULT 1.25% 19-24/06/2025 800.000 EUR 99,68 797.454,16  0,02% 0,02% 
RENAULT 2% 18-28/09/2026 200.000 EUR 103,55 207.093,62  0,01% 0,01% 
REPSOL INTL FIN 15-25/03/2075 FRN 2.000.000 EUR 115,13 2.302.687,60  0,06% 0,06% 
REPSOL INTL FIN 15-29/12/2049 FRN 300.000 EUR 104,03 312.084,30  0,01% 0,01% 
REXEL SA 2.125% 17-15/06/2025 200.000 EUR 102,03 204.060,00  0,01% 0,01% 
ROYAL SCHIPHOL 1.5% 18-05/11/2030 133.000 EUR 109,39 145.489,64  0,00% 0,00% 
RTE RESEAU DE TR 0% 19-09/09/2027 200.000 EUR 96,93 193.863,70  0,00% 0,00% 
SAIPEM FIN INTL 3% 16-08/03/2021 200.000 EUR 103,21 206.421,56  0,01% 0,01% 
SANOFI 0% 19-21/03/2022 2.500.000 EUR 100,56 2.513.912,25  0,06% 0,06% 
SANOFI 0.5% 18-21/03/2023 500.000 EUR 101,88 509.410,50  0,01% 0,01% 
SANOFI 0.875% 19-21/03/2029 2.000.000 EUR 104,94 2.098.834,20  0,05% 0,05% 
SANOFI 1% 18-21/03/2026 500.000 EUR 105,68 528.421,00  0,01% 0,01% 
SANOFI 1.25% 19-21/03/2034 1.200.000 EUR 108,58 1.302.937,44  0,03% 0,03% 
SAP SE 0.25% 18-10/03/2022 1.800.000 EUR 100,83 1.815.008,58  0,05% 0,05% 
SAP SE 0.75% 18-10/12/2024 700.000 EUR 103,24 722.707,51  0,02% 0,02% 
SAP SE 1.25% 18-10/03/2028 300.000 EUR 107,41 322.242,54  0,01% 0,01% 
SAP SE 1.625% 18-10/03/2031 500.000 EUR 111,01 555.026,10  0,01% 0,01% 
SCHLUMBERGER FIN 0% 19-15/10/2024 426.000 EUR 99,35 423.210,42  0,01% 0,01% 
SCHLUMBERGER FIN 0.25% 19-15/10/2027 506.000 EUR 99,01 500.967,48  0,01% 0,01% 
SCHLUMBERGER FIN 0.5% 19-15/10/2031 380.000 EUR 97,53 370.604,08  0,01% 0,01% 
SCHLUMBERGER FIN 1% 18-18/02/2026 842.000 EUR 104,49 879.780,88  0,02% 0,02% 
SCHNEIDER ELEC 1.375% 18-21/06/2027 100.000 EUR 107,34 107.337,33  0,00% 0,00% 
SCHNEIDER ELEC 1.5% 19-15/01/2028 700.000 EUR 108,67 760.706,17  0,02% 0,02% 
SCOR SE 15-08/06/2046 FRN 1.500.000 EUR 112,90 1.693.566,45  0,04% 0,04% 
SCOR SE 16-27/05/2048 900.000 EUR 118,88 1.069.929,00  0,03% 0,03% 
SHELL INTL FIN 0.125% 19-08/11/2027 523.000 EUR 98,26 513.875,11  0,01% 0,01% 
SHELL INTL FIN 0.5% 19-08/11/2031 360.000 EUR 97,85 352.249,67  0,01% 0,01% 
SIEMENS FINAN 0% 19-05/09/2024 154.000 EUR 99,81 153.710,74  0,00% 0,00% 
SIEMENS FINAN 0.125% 19-05/09/2029 319.000 EUR 96,61 308.194,19  0,01% 0,01% 
SIEMENS FINAN 0.3% 19-28/02/2024 1.300.000 EUR 101,35 1.317.584,45  0,03% 0,03% 
SIEMENS FINAN 0.375% 18-06/09/2023 545.000 EUR 101,59 553.689,21  0,01% 0,01% 
SIEMENS FINAN 0.5% 19-05/09/2034 86.000 EUR 94,81 81.539,89  0,00% 0,00% 
SIEMENS FINAN 1.25% 19-28/02/2031 400.000 EUR 106,90 427.584,68  0,01% 0,01% 
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SKF AB 0.875% 19-15/11/2029 120.000 EUR 99,61 119.537,92  0,00% 0,00% 
SMURFIT KAPPA 1.5% 19-15/09/2027 254.000 EUR 101,33 257.385,21  0,01% 0,01% 
SMURFIT KAPPA AQ 2.875% 18-15/01/2026 1.200.000 EUR 109,92 1.318.980,00  0,03% 0,03% 
SNAM 0% 19-12/05/2024 1.261.000 EUR 98,83 1.246.257,27  0,03% 0,03% 
SNAM 1% 19-12/09/2034 200.000 EUR 96,83 193.666,36  0,00% 0,00% 
SNAM 1.25% 19-28/08/2025 500.000 EUR 104,51 522.525,15  0,01% 0,01% 
SNCF RESEAU 1% 16-09/11/2031 200.000 EUR 105,48 210.959,60  0,01% 0,01% 
SOLVAY FIN 15-29/06/2049 FRN 1.400.000 EUR 106,29 1.488.125,66  0,04% 0,04% 
SOLVAY FIN 15-29/06/2049 FRN 300.000 EUR 118,15 354.461,25  0,01% 0,01% 
SOLVAY SA 0.5% 19-06/09/2029 200.000 EUR 96,62 193.237,62  0,00% 0,00% 
SUEZ ENVIRON 14-23/06/2049 FRN 800.000 EUR 101,35 810.790,64  0,02% 0,02% 
SWISS RE FIN 19-30/04/2050 FRN 2.500.000 EUR 109,42 2.735.562,75  0,07% 0,07% 
TAKEDA PHARMACEU 1.125% 18-21/11/2022 2.613.000 EUR 102,98 2.690.899,80  0,07% 0,07% 
TAKEDA PHARMACEU 18-21/11/2022 FRN 1.783.000 EUR 102,01 1.818.837,94  0,05% 0,05% 
TAKEDA PHARMACEU 3% 18-21/11/2030 1.000.000 EUR 118,84 1.188.372,10  0,03% 0,03% 
TELE2 AB 1.125% 18-15/05/2024 300.000 EUR 103,24 309.710,76  0,01% 0,01% 
TELE2 AB 2.125% 18-15/05/2028 551.000 EUR 108,06 595.427,30  0,02% 0,01% 
TELECOM ITALIA 2.75% 19-15/04/2025 900.000 EUR 105,74 951.656,04  0,02% 0,02% 
TELEFONICA EMIS 1.069% 19-05/02/2024 7.000.000 EUR 103,57 7.249.900,70  0,18% 0,18% 
TELEFONICA EUROP 16-31/12/2049 500.000 EUR 105,27 526.366,65  0,01% 0,01% 
TELEFONICA EUROP 17-31/12/2049 FRN 700.000 EUR 103,21 722.451,31  0,02% 0,02% 
TELEFONICA EUROP 18-31/12/2049 FRN 400.000 EUR 104,50 418.006,68  0,01% 0,01% 
TENNET HLD BV 1.375% 18-05/06/2028 382.000 EUR 106,81 408.023,83  0,01% 0,01% 
TENNET HLD BV 17-31/12/2049 2.000.000 EUR 107,12 2.142.450,00  0,05% 0,05% 
TERNA SPA 1% 18-23/07/2023 1.000.000 EUR 102,94 1.029.414,60  0,03% 0,03% 
TERNA SPA 1% 19-10/04/2026 600.000 EUR 102,92 617.519,58  0,02% 0,02% 
TESCO CORP TREAS 0.875% 19-29/05/2026 156.000 EUR 100,17 156.266,73  0,00% 0,00% 
THERMO FISHER 0.125% 19-01/03/2025 244.000 EUR 99,03 241.626,03  0,01% 0,01% 
THERMO FISHER 0.75% 16-12/09/2024 1.150.000 EUR 102,24 1.175.804,74  0,03% 0,03% 
THERMO FISHER 1.4% 17-23/01/2026 1.939.000 EUR 105,67 2.048.893,21  0,05% 0,05% 
THERMO FISHER 1.875% 19-01/10/2049 246.000 EUR 92,46 227.448,57  0,01% 0,01% 
TIM S.p.A. 4% 19-11/04/2024 300.000 EUR 110,69 332.070,99  0,01% 0,01% 
TLG IMMOBILEN 0.375% 19-23/09/2022 300.000 EUR 100,37 301.111,26  0,01% 0,01% 
TOTAL CAP INTL 0.625% 17-04/10/2024 500.000 EUR 103,02 515.089,40  0,01% 0,01% 
TOTAL CAP INTL 0.696% 19-31/05/2028 500.000 EUR 102,64 513.190,60  0,01% 0,01% 
TOTAL CAPITAL 0.25% 16-12/07/2023 1.000.000 EUR 101,08 1.010.795,10  0,03% 0,03% 
TOTAL S.A. 16-29/12/2049 2.600.000 EUR 106,74 2.775.112,60  0,07% 0,07% 
TOTAL S.A. 16-29/12/2049 100.000 EUR 114,21 114.209,04  0,00% 0,00% 
TOTAL SA 15-29/12/2049 FRN 100.000 EUR 102,15 102.147,84  0,00% 0,00% 
TOTAL SA 16-29/12/2049 1.000.000 EUR 107,94 1.079.350,00  0,03% 0,03% 
TOTAL SA 19-31/12/2049 FRN 575.000 EUR 103,52 595.244,49  0,02% 0,01% 
TOYOTA MOTOR FIN 0.25% 19-10/01/2022 303.000 EUR 100,85 305.561,83  0,01% 0,01% 
TOYOTA MTR CRED 0% 17-21/07/2021 4.000.000 EUR 100,09 4.003.480,80  0,10% 0,10% 
UNIBAIL-RODAMCO 0.125% 18-14/05/2021 500.000 EUR 100,31 501.559,65  0,01% 0,01% 
UNIBAIL-RODAMCO 1% 19-27/02/2027 1.300.000 EUR 103,21 1.341.708,68  0,03% 0,03% 
UNIBAIL-RODAMCO 1.125% 18-15/09/2025 500.000 EUR 104,23 521.157,35  0,01% 0,01% 
UNIBAIL-RODAMCO 1.5% 17-22/02/2028 1.000.000 EUR 106,11 1.061.069,80  0,03% 0,03% 
UNIBAIL-RODAMCO 1.75% 19-01/07/2049 500.000 EUR 98,63 493.126,05  0,01% 0,01% 
UNIBAIL-RODAMCO 1.75% 19-27/02/2034 400.000 EUR 107,23 428.913,92  0,01% 0,01% 
UNIBAIL-RODAMCO 18-31/12/2049 FRN 1.200.000 EUR 102,44 1.229.335,68  0,03% 0,03% 
UNIBAIL-RODAMCO 2.5% 14-26/02/2024 800.000 EUR 109,91 879.267,52  0,02% 0,02% 
UNILEVER NV 0.375% 17-14/02/2023 200.000 EUR 101,50 203.008,16  0,01% 0,01% 
UNILEVER NV 0.5% 18-06/01/2025 500.000 EUR 102,24 511.185,55  0,01% 0,01% 
UNILEVER NV 0.5% 18-12/08/2023 747.000 EUR 102,20 763.420,11  0,02% 0,02% 
UNIPOL GRUPPO FI 4.375% 14-05/03/2021 100.000 EUR 105,01 105.007,37  0,00% 0,00% 
UNITED PARCEL 0.375% 17-15/11/2023 1.463.000 EUR 101,09 1.478.897,98  0,04% 0,04% 
VATTENFALL AB 0.5% 19-24/06/2026 152.000 EUR 100,63 152.963,41  0,00% 0,00% 
VEOLIA ENVRNMT 0.892% 19-14/01/2024 300.000 EUR 102,70 308.104,41  0,01% 0,01% 
VEOLIA ENVRNMT 1.496% 17-30/11/2026 1.000.000 EUR 107,66 1.076.630,10  0,03% 0,03% 
VERIZON COMM INC 0.5% 16-02/06/2022 2.600.000 EUR 101,26 2.632.785,74  0,07% 0,07% 
VERIZON COMM INC 0.875% 19-08/04/2027 1.364.000 EUR 102,51 1.398.238,45  0,04% 0,03% 
VERIZON COMM INC 0.875% 19-19/03/2032 1.116.000 EUR 98,38 1.097.971,91  0,03% 0,03% 
VERIZON COMM INC 1.25% 19-08/04/2030 865.000 EUR 104,35 902.613,40  0,02% 0,02% 
VERIZON COMM INC 1.375% 17-27/10/2026 495.000 EUR 106,12 525.315,53  0,01% 0,01% 
VINCI SA 1% 18-26/09/2025 200.000 EUR 104,68 209.355,42  0,01% 0,01% 
VINCI SA 1.75% 18-26/09/2030 200.000 EUR 111,40 222.795,06  0,01% 0,01% 
VODAFONE GROUP 0.375% 17-22/11/2021 2.000.000 EUR 100,89 2.017.853,80  0,05% 0,05% 
VODAFONE GROUP 0.9% 19-24/11/2026 306.000 EUR 102,80 314.555,82  0,01% 0,01% 
VODAFONE GROUP 18-03/10/2078 FRN 253.000 EUR 112,67 285.058,26  0,01% 0,01% 
VOLVO TREAS AB 14-10/03/2078 FRN 400.000 EUR 111,52 446.062,00  0,01% 0,01% 
VOLVO TREAS AB 14-10/06/2075 FRN 200.000 EUR 101,46 202.916,00  0,01% 0,01% 
VONOVIA BV 1.625% 19-07/10/2039 800.000 EUR 95,99 767.918,16  0,02% 0,02% 
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WHIRLPOOL FIN 1.1% 17-09/11/2027 840.000 EUR 102,70 862.641,02  0,02% 0,02% 
ZIGGO BV 2.875% 19-15/01/2030 416.000 EUR 104,12 433.143,03  0,01% 0,01% 
ZIMMER BIOMET 1.164% 19-15/11/2027 305.000 EUR 100,36 306.102,76  0,01% 0,01% 

Uitgegeven door een privé-onderneming    336.272.304,97  8,53% 8,36% 

BELGIAN 0.8% 15-22/06/2025 32.390.000 EUR 105,83 34.278.337,00  0,85% 0,85% 
BELGIAN 0338 0.5% 17-22/10/2024 4.760.000 EUR 103,99 4.949.876,40  0,12% 0,12% 
DEUTSCHLAND I/L 0.1% 15-15/04/2026 13.030.864 EUR 326,58 14.185.398,55  0,36% 0,35% 
DEUTSCHLAND REP 0.5% 18-15/02/2028 27.826.000 EUR 106,57 29.655.281,24  0,75% 0,74% 
DEUTSCHLAND REP 1% 15-15/08/2025 11.956.496 EUR 108,18 12.934.776,50  0,33% 0,32% 
DEUTSCHLAND REP 1.5% 13-15/05/2023 7.049.000 EUR 107,02 7.543.628,33  0,19% 0,19% 
DEUTSCHLAND REP 3.25% 11-04/07/2021 52.810.960 EUR 105,87 55.910.963,35  1,40% 1,38% 
DEUTSCHLAND REP 4% 05-04/01/2037 1.797.863 EUR 166,63 2.995.851,03  0,08% 0,07% 
EFSF 0% 17-29/03/2021 39.309.000 EUR 100,53 39.518.344,01  0,99% 0,98% 
ESM 0% 18-17/01/2022 24.660.000 EUR 100,78 24.852.362,80  0,63% 0,62% 
FINNISH GOVT 0% 19-15/09/2024 8.288.000 EUR 101,68 8.427.460,52  0,21% 0,21% 
FINNISH GOVT 0.5% 16-15/04/2026 5.431.000 EUR 104,50 5.675.476,47  0,14% 0,14% 
FINNISH GOVT 0.5% 19-15/09/2029 4.528.000 EUR 104,39 4.726.666,00  0,12% 0,12% 
FRANCE O.A.T. 0% 16-25/05/2022 11.600.000 EUR 101,39 11.761.008,00  0,30% 0,29% 
FRANCE O.A.T. 0.5% 19-25/05/2029 23.950.000 EUR 103,94 24.892.911,50  0,63% 0,62% 
FRANCE O.A.T. 0.75% 18-25/11/2028 5.690.000 EUR 106,35 6.051.542,60  0,15% 0,15% 
FRANCE O.A.T. 1% 17-25/05/2027 4.040.000 EUR 108,15 4.369.381,20  0,11% 0,11% 
FRANCE O.A.T. 1.25% 16-25/05/2036 10.620.000 EUR 111,75 11.867.743,80  0,30% 0,30% 
FRANCE O.A.T. 1.75% 14-25/11/2024 36.950.000 EUR 110,39 40.788.735,50  1,02% 1,01% 
FRANCE O.A.T. 2.25% 12-25/10/2022 14.360.000 EUR 107,98 15.506.215,20  0,39% 0,39% 
FRANCE O.A.T. 2.75% 12-25/10/2027 7.800.000 EUR 122,27 9.537.216,00  0,24% 0,24% 
FRANCE O.A.T. 3% 12-25/04/2022 13.200.000 EUR 108,36 14.303.124,00  0,36% 0,36% 
FRANCE O.A.T. 3.75% 05-25/04/2021 11.980.000 EUR 105,76 12.670.527,20  0,32% 0,32% 
FRANCE O.A.T. 4.25% 07-25/10/2023 4.422 EUR 118,23 5.228,09  0,00% 0,00% 
FRANCE O.A.T.I/L 0.1% 15-01/03/2025 6.643.111 EUR 213,18 7.080.892,23  0,18% 0,18% 
IRISH GOVT 0.8% 15-15/03/2022 12.350.000 EUR 102,77 12.692.342,00  0,32% 0,32% 
ITALY BTPS  I/L  0.55% 18-21/05/2026 3.436.932 EUR 100,58 3.456.866,13  0,09% 0,09% 
ITALY BTPS 0.35% 16-01/11/2021 21.990.000 EUR 100,77 22.158.883,20  0,56% 0,55% 
ITALY BTPS 0.65% 19-28/10/2027 6.018.960 EUR 99,15 5.968.013,52  0,15% 0,15% 
ITALY BTPS 1.2% 17-01/04/2022 15.070.000 EUR 102,55 15.453.983,60  0,39% 0,38% 
ITALY BTPS 1.45% 15-15/09/2022 49.683.000 EUR 103,54 51.442.275,03  1,29% 1,27% 
ITALY BTPS 1.5% 15-01/06/2025 37.240.000 EUR 103,98 38.722.524,40  0,97% 0,96% 
ITALY BTPS 2.1% 19-15/07/2026 8.550.000 EUR 107,30 9.173.893,50  0,23% 0,23% 
ITALY BTPS 2.2% 17-01/06/2027 62.450.000 EUR 108,07 67.487.841,48  1,69% 1,67% 
ITALY BTPS 2.45% 17-01/09/2033 4.350.000 EUR 108,82 4.733.496,00  0,12% 0,12% 
ITALY BTPS 2.5% 18-15/11/2025 19.132.000 EUR 109,60 20.969.245,96  0,53% 0,52% 
ITALY BTPS 2.8% 16-01/03/2067 1.810.000 EUR 104,14 1.885.006,40  0,05% 0,05% 
ITALY BTPS 3.85% 19-01/09/2049 1.310.000 EUR 129,25 1.693.227,40  0,04% 0,04% 
ITALY BTPS 4.75% 08-01/08/2023 29.893.000 EUR 115,77 34.608.022,89  0,86% 0,86% 
ITALY BTPS 5% 11-01/03/2022 12.330.000 EUR 110,81 13.662.379,80  0,34% 0,34% 
LAND HESSEN 0% 19-10/09/2029 12.010.000 EUR 98,60 11.841.922,45  0,30% 0,29% 
LUXEMBOURG GOVT 0% 19-13/11/2026 11.708.000 EUR 101,07 11.833.080,08  0,30% 0,29% 
NETHERLANDS GOVT 0% 16-15/01/2022 6.700.000 EUR 101,20 6.780.065,00  0,17% 0,17% 
NETHERLANDS GOVT 0.25% 19-15/07/2029 5.710.000 EUR 102,93 5.877.245,90  0,15% 0,15% 
NETHERLANDS GOVT 0.75% 18-15/07/2028 6.010.000 EUR 107,62 6.468.142,30  0,16% 0,16% 
NIEDERSACHSEN 0.125% 19-07/03/2025 8.760.000 EUR 101,49 8.890.475,82  0,22% 0,22% 
NORDRHEIN-WEST 0% 19-26/11/2029 11.870.000 EUR 98,35 11.674.700,52  0,29% 0,29% 
PORTUGUESE OTS 2.125% 18-17/10/2028 985 EUR 115,06 1.133,54  0,00% 0,00% 
PORTUGUESE OTS 2.875% 15-15/10/2025 20.002.000 EUR 116,11 23.224.522,22  0,59% 0,58% 
PORTUGUESE OTS 4.125% 17-14/04/2027 12.780.247 EUR 127,80 16.332.644,44  0,41% 0,41% 
REP OF AUSTRIA 0.5% 19-20/02/2029 18.770.000 EUR 104,37 19.590.624,40  0,49% 0,49% 
REP OF AUSTRIA 0.75% 18-20/02/2028 3.685.000 EUR 106,63 3.929.241,80  0,10% 0,10% 
SPANISH GOVT 0.05% 18-31/10/2021 15.330.000 EUR 100,78 15.449.574,00  0,39% 0,38% 
SPANISH GOVT 0.45% 17-31/10/2022 16.110.000 EUR 102,20 16.464.442,55  0,41% 0,41% 
SPANISH GOVT 0.6% 19-31/10/2029 11.950.000 EUR 101,29 12.103.687,76  0,31% 0,30% 
SPANISH GOVT 1.3% 16-31/10/2026 3.440.000 EUR 107,68 3.704.123,20  0,09% 0,09% 
SPANISH GOVT 1.5% 17-30/04/2027 30.230.000 EUR 109,25 33.027.484,20  0,83% 0,82% 
SPANISH GOVT 2.15% 15-31/10/2025 53.000.000 EUR 112,19 59.459.640,00  1,49% 1,47% 
SPANISH GOVT 2.75% 14-31/10/2024 13.010.000 EUR 113,58 14.777.148,30  0,37% 0,37% 
SPANISH GOVT 4.4% 13-31/10/2023 21.850.000 EUR 117,53 25.680.960,50  0,65% 0,64% 
SWEDEN KINGDOM 0.125% 18-24/04/2023 10.955.000 EUR 101,61 11.131.544,21  0,28% 0,28% 

Uitgegeven door een Staat of een nationale instelling    1.026.839.352,02  25,80% 25,52% 

EUR    1.613.537.514,04  40,75% 40,18% 

OBLIGATIES    1.613.537.514,04  40,75% 40,18% 

ANDERE EFFECTEN        
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Benaming Hoeveelheid op 
31.12.19 

Valuta Koers in 
valuta 

Evaluatie 
(in EUR) 

% in het 
bezit van 
de ICB  

% 
Portefeuille 

% Netto-
Actief 

XIOR STUDENT HOUSING NV RTS 14/08/2019 253.251 EUR 0,00 0,00  0,00% 0,00% 
XIOR STUDENT HOUSING SCRIP RTS 24/10/19 253.251 EUR 0,00 0,00  0,00% 0,00% 

België    0,00  0,00% 0,00% 

ANDERE EFFECTEN    0,00  0,00% 0,00% 

BNP PARIBAS MOIS-O 207.135 EUR 1.103,78 228.631.698,15 4,09% 5,75% 5,67% 

Richtlijn 2009/65/EG - Niet FSMA    228.631.698,15  5,75% 5,67% 

GEMENGDE-ICB'S    228.631.698,15  5,75% 5,67% 

ICB'S Met een veranderlijk aantal rechten van 
deelneming 

   228.631.698,15  5,75% 5,67% 

TOTAAL PORTEFEUILLE    3.968.077.891,41  100,00% 98,66% 

BP2S  EUR  43.040.804,95   1,07% 
BP2S  USD  291.719,01   0,01% 
BP2S  GBP  188.934,84   0,00% 
BP2S  HKD  1.098,75   0,00% 
BP2S  NOK  533,20   0,00% 
BP2S  DKK  45,34   0,00% 
BP2S  HUF  0,00   0,00% 

Banktegoeden op zicht    43.523.136,09   1,08% 

DEPOSITO'S EN LIQUIDE MIDDELEN    43.523.136,09   1,08% 

OVERIGE VORDERINGEN EN SCHULDEN    9.167.964,37   0,23% 

ANDERE    1.231.335,33   0,03% 

TOTAAL NETTO-ACTIEF    4.022.000.327,20   100,00% 

 

7.2. Verdeling van de activa (in % van de portefeuille) 

AANDELEN 50,49% 

België 10,85% 

China 1,43% 

Cyprus 0,29% 

Denemarken 0,13% 

Duitsland 4,89% 

Finland 1,27% 

Frankrijk 9,04% 

Hong-Kong 0,31% 

Ierland 1,64% 

Italië 2,94% 

Japan 0,08% 

Luxemburg 0,68% 

Nederland 3,79% 

Oostenrijk 0,19% 

Portugal 0,16% 

Spanje 1,85% 

Verenigd Koninkrijk 3,12% 

Verenigde Staten 5,33% 

Zweden 1,51% 

Zwitserland 0,99% 

OBLIGATIES 40,75% 

EUR 40,75% 

ICB'S Met een veranderlijk aantal rechten van deelneming 5,75% 

GEMENGDE-ICB'S 5,75% 
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GELDMARKTINSTRUMENTEN 3,01% 

EUR 3,01% 

ANDERE SCHULDINSTRUMENTEN - Met embedded financiële derivaten 0,00% 

EUR 0,00% 

ANDERE EFFECTEN 0,00% 

België 0,00% 

TOTAAL PORTEFEUILLE 100,00% 

7.3. Wijziging in de samenstelling van de activa (en EUR) 

Omloopsnelheid 

 1ste HALFJAAR  2de HALFJAAR VOLLEDIG BOEKJAAR 

Aankopen 995.711.810,12 1.596.531.612,56 2.592.243.422,68 

Verkopen 1.033.057.744,35 1.295.533.547,36 2.328.591.291,71 

Totaal 1 2.028.769.554,47 2.892.065.159,92 4.920.834.714,39 

Inschrijvingen 82.062.010,56 93.704.085,17 175.766.095,73 

Terugbetalingen 98.882.398,80 119.452.394,66 218.334.793,46 

Totaal 2 180.944.409,36 213.156.479,83 394.100.889,19 

Referentiegemiddelde van het totale 

netto-vermogen  

3.792.599.806,92 3.922.719.964,65 3.858.700.847,05 

Omloopsnelheid 48,72% 68,29% 117,31% 
 

Een cijfer dat de 0% benadert, impliceert dat de transacties met betrekking tot de effecten, respectievelijk met betrekking tot de activa met uitzondering van deposito's en 
liquide middelen tijdens een bepaalde periode uitsluitend in functie van de inschrijvingen en de terugbetalingen zijn uitgevoerd. Een negatief percentage toont aan dat de 
inschrijvingen en de terugbetalingen slechts weinig of, in voorkomend geval, helemaal geen transacties in de portefeuille teweeg hebben gebracht. 
 
De gedetailleerde lijst van de tijdens het boekjaar uitgevoerde transacties is gratis beschikbaar bij BNP Paribas FORTIS N.V., Warandeberg 3, 1000 Brussel, die instaat voor 
de financiële dienst. 
 

 

7.4. Evolutie van het inschrijvingen, terugbetalingen en van de netto-inventariswaarde 
 
 

Klasse Bpost bank 

Periode Evolutie van het aantal aandelen in omloop 
Bedragen betaald en ontvangen door de ICB  

(EUR) 
Netto-inventariswaarde 
Einde periode (in EUR) 

Jaar Inschrijvingen Terugbetalingen Einde periode Inschrijvingen Terugbetalingen 
van het class 

van één aandeel 

Kap. Kap. Kap. Kap. Kap. Kap. 

20.04.2018-31.12.2018 1.911 131 1.780 189.354,14 13.235,14 163.925,26 92,10 

2019 2.311 297 3.794 233.808,40 29.289,27 400.085,13 105,44 
 

 

Klasse Classic 

Periode Evolutie van het aantal aandelen in omloop 
Bedragen betaald en ontvangen door de ICB  

(EUR) 
Netto-inventariswaarde 
Einde periode (in EUR) 

Jaar Inschrijvingen Terugbetalingen Einde periode Inschrijvingen Terugbetalingen 
van het class 

van één aandeel 

Kap. Kap. Kap. Kap. Kap. Kap. 

2017 872.007 1.034.589 19.438.460 166.085.490,84 196.565.714,28 3.788.259.033,61 194,88 

2018 847.704 950.413 19.335.751 162.772.352,21 183.999.338,31 3.479.364.125,37 179,94 

2019 821.999 1.095.396 19.062.354 161.641.603,44 215.655.755,57 3.928.581.329,86 206,09 

Klasse O 

Periode Evolutie van het aantal aandelen in omloop 
Bedragen betaald en ontvangen door de ICB  

(EUR) 
Netto-inventariswaarde 
Einde periode (in EUR) 

Jaar Inschrijvingen Terugbetalingen Einde periode Inschrijvingen Terugbetalingen 
van het class 

van één aandeel 

Kap. Kap. Kap. Kap. Kap. Kap. 

2017 9.301 1.459 48.577 11.816.550,47 1.857.964,08 63.734.972,18 1.312,05 

2018 10.339 1.728 57.188 13.445.743,79 2.277.197,51 70.036.043,10 1.224,67 

2019 10.382 1.957 65.613 13.890.683,89 2.649.748,62 93.018.912,21 1.417,70 
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7.5. Return 

Het betreft cijfers uit het verleden die geen indicator van toekomstige rendementen zijn. Deze cijfers houden geen rekening met 

mogelijke herschikkingen, noch met commissies en kosten verbonden met de emissie en terugkoop van deelbewijzen. 

De rendementen van deze klasse worden berekend sinds 01.02.87 in de basisvaluta EUR. 

Rendementen uit het verleden kunnen misleidend zijn.  

Staafdiagram met jaarlijks rendement over de laatste 10 boekjaren (in %): 

 

Tabel van het historisch rendement per deelbewijs: 

Klasse Begindatum Berekening 

valuta 

1 jaar 3 jaar 5 jaar 10 jaar 

Bpost bank 20.04.18 EUR 14,5%    

Classic 01.02.87 EUR 14,5% 4,1% 4,7% 6,3% 

O 12.03.14 EUR 15,8% 5,2% 5,8%  
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Aanvullende informatie over de berekening van het rendement: 

De prestatie op jaarbasis van een gegeven periode n wordt aan de hand van volgende formule berekend: 

P (t; t+n) = ([ (1 + P t ) (1 + P t+1 ) … (1 + P t+n )] ^ (1/n)) – 1 
 met 

P (t; t+n)  
n  
P t = 

 
de prestatie van t tot t+n 
het aantal jaren (periodes) 
[α x (NIW t+1 / NIW t)] - 1 

met 
P t  
NIW t+1  
NIW t  
α  

 
de jaarlijkse prestatie voor de eerste periode 
de netto-inventariswaarde per aandeel op t+1 
de netto-inventariswaarde per aandeel op t 
de volgende algebraïsche variabele: 

α = [1 + (Dt / NIW ext)] [1+(Dt2 / NIW ext2] …[1+(Dtn / NIW extn)] 

met 
Dt, Dt2,…Dtn  
NIW ext…NIW extn  
n  

de uitgekeerde bedragen van het dividend gedurende het jaar t 
de netto-inventariswaarde per aandeel ex-coupon op dag t waarop de coupon wordt afgeknipt 
het aantal dividenduitkeringen gedurende de periode t 

 

7.6. Lopende kosten 

De lopende kosten worden berekend conform reglement 583/2010. De lopende kosten geven de totale operationele en beheerkosten 

weer die aan de fondsen worden gefactureerd, na aftrek van retrocessies. 

Deze kosten omvatten in het bijzonder: de beheerkosten; de kosten voor de depotbank; de kosten voor de rekeninghouder, [in 

voorkomend geval]; de kosten voor de beleggingsadviseur, [in voorkomend geval]; de kosten voor de accountant; de kosten voor de 

afgevaardigden (financieel, administratief en boekhoudkundig), [in voorkomend geval]; de kosten voor inschrijving van het fonds in 

andere lidstaten, [in voorkomend geval]; de distributiekosten; de instap- en uitstapvergoedingen wanneer de ICB rechten van 

deelneming of aandelen in een andere ICB of ander beleggingsfonds koopt of verkoopt. 

De lopende kosten kunnen variëren van boekjaar tot boekjaar. Zij omvatten niet de prestatievergoedingen en de transactiekosten, met 

uitzondering van de instap- en uitstapvergoedingen die het fonds betaalt wanneer het rechten van deelneming in een andere 

beleggingsinstelling koopt of verkoopt. Het recentste cijfer wordt gepubliceerd in de essentiële beleggersinformatie. 

De lopende kosten worden vermeld bij afsluiting van het rapport. 

 

Lopende Kosten 

  O Classic Bpost bank 

Kap. 0,16% 1,24% 1,24% 
 

7.7. Toelichting bij de financiële staten en andere gegevens 
 

NOTA  1 - Beheercommissie - Onderverdeling tussen beheerders en distributeurs 

Verdelingspercentage van de beheercommissie tussen beheerders en distributeurs : 
De beheercommissie die vermeld wordt in het uitgifteprospectus wordt onderverdeeld ten belope van 32,29% ten gunste van de 
beheerders en 67,71% ten gunste van de distributeurs. 

NOTA  2 - Bezoldigingen van de commissaris 

Conform artikel 134, § 2 en 4 van het wetboek der vennootschappen, melden we u dat de commissaris en de personen met wie hij 
professioneel samenwerkt, honoraria hebben aangerekend zoals vermeld hieronder: 
 
Bezoldiging van de commissaris(sen): 4.882,00 EUR Excl. BTW. 

NOTA  3 - Berekening van de return 

Met jaarlijks rendement wordt het absoluut rendement behaald over één jaar bedoeld. 
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NOTA  4 - Overschrijdingen van de beleggingsdrempels 

Door omstandigheden los van beslissingen in het beheer zijn over de periode enkele inbreuken op de beleggingsregels vastgesteld. 
Deze situatie is inmiddels rechtgezet. 

NOTA  5 - Exploitatiekosten 

Kapitalisatie 

(In EUR) Classic O Bpost bank 

Vergoeding van de bewaarder 1.887.219,72 41.794,36 129,26 

Vergoeding van de beheerder - 

Financieel beheer 

37.736.086,12 0 2.583,91 

Vergoeding van de beheerder - 

Administratief- en boekhoudkundig 

beheer 

1.887.219,50 41.794,30 129,23 

Diensten en diverse goederen 0 0 0 

Taksen 4.057.795,84 9.304,64 369,71 

Andere kosten 1.887.221,97 55.541,88 129,23 
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PwC Bedrijfsrevisoren BV - PwC Reviseurs d'Entreprises SRL - Financial Assurance Services 
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VERSLAG VAN DE ERKENDE REVISOR AAN DE ALGEMENE VERGADERING VAN 
AANDEELHOUDERS VAN BNP PARIBAS B PENSION BALANCED (GEMEENSCHAPPELIJK 
BELEGGINGSFONDS NAAR BELGISCH RECHT) OVER DE JAARREKENING VOOR HET 
BOEKJAAR AFGESLOTEN OP 31 DECEMBER 2019 
 
 
In het kader van de wettelijke controle van de jaarrekening van BNP Paribas B Pension Balanced 
(gemeenschappelijk beleggingsfonds naar Belgisch recht) (het “Gemeenschappelijk 
beleggingsfonds”), leggen wij u ons verslag van de erkende revisor voor. Dit bevat ons verslag over 
de jaarrekening alsook de overige door wet- en regelgeving gestelde eisen. Het vormt één geheel en 
is ondeelbaar.  
 
Wij werden benoemd in onze hoedanigheid van erkende revisor door de algemene vergadering van  
27 april 2017, overeenkomstig het voorstel van de raad van bestuur van de aangestelde 
beheervennootschap. Ons mandaat loopt af op de datum van de algemene vergadering die 
beraadslaagt over de jaarrekening voor het boekjaar afgesloten op 31 December 2019. Wij hebben de 
wettelijke controle van de jaarrekening van het Gemeenschappelijk beleggingsfonds uitgevoerd 
gedurende 19 opeenvolgende boekjaren.  
 
Verslag over de jaarrekening 
 
Oordeel zonder voorbehoud 
 
Wij hebben de wettelijke controle uitgevoerd van de jaarrekening van het Gemeenschappelijk 
beleggingsfonds, die de balans op 31 december 2019 omvat, alsook de resultatenrekening van het 
boekjaar afgesloten op die datum en de toelichting. Deze jaarrekening vertoont een netto-actief van 
EUR 4.022.000.327,20 en de resultatenrekening sluit af met een winst van het boekjaar van  
EUR 515.004.931,20.   
 
Naar ons oordeel geeft de jaarrekening een getrouw beeld van het vermogen en de financiële 
toestand van het Gemeenschappelijk beleggingsfonds per 31 december 2019, alsook van haar 
resultaten over het boekjaar dat op die datum is afgesloten, in overeenstemming met het in België op 
instellingen voor collectieve belegging van toepassing zijnde boekhoudkundig referentiestelsel (en in 
het bijzonder het Koninklijk Besluit van 10 november 2006). 
 
Basis voor het oordeel zonder voorbehoud 
 
Wij hebben onze controle uitgevoerd volgens de internationale controlestandaarden (ISA’s) zoals van 
toepassing in België. Wij hebben bovendien de door de IAASB goedgekeurde internationale 
controlestandaarden toegepast die van toepassing zijn op de huidige afsluitdatum en nog niet 
goedgekeurd zijn op nationaal niveau. Onze verantwoordelijkheden op grond van deze standaarden 
zijn verder beschreven in de sectie “Verantwoordelijkheden van de erkende revisor voor de controle 
van de jaarrekening” van ons verslag. Wij hebben alle deontologische vereisten die relevant zijn voor 
de controle van de jaarrekening in België nageleefd, met inbegrip van deze met betrekking tot de 
onafhankelijkheid.  
 
Wij hebben van de raad van bestuur van de aangestelde beheervennootschap en van de 
aangestelden van het Gemeenschappelijk beleggingsfonds de voor onze controle vereiste 
ophelderingen en inlichtingen verkregen 
 
Wij zijn van mening dat de door ons verkregen controle-informatie voldoende en geschikt is als basis 
voor ons oordeel. 
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Benadrukking van een bepaalde aangelegenheid – Gebeurtenis na de datum van afsluiting van het 
boekjaar 
 
Wat betreft de COVID-19 pandemie, vestigen wij de aandacht op het jaarverslag en op sectie 2.3 van 
het beheerverslag en op toelichting 6.1 (“Samenvatting van de regels”) van de jaarrekening. Daarin 
licht de raad van bestuur van de aangestelde beheervennootschap zijn mening toe dat de gevolgen 
van deze pandemie een effect van materieel belang zouden kunnen hebben op de bedrijfsactiviteiten 
van het Gemeenschappelijk beleggingsfonds in 2020, maar dat ze  geen effecten van materieel 
belang hebben op de financiële toestand van het Gemeenschappelijk beleggingsfonds per 31 
december 2019. Wij brengen geen voorbehoud in ons oordeel tot uitdrukking met betrekking tot deze 
aangelegenheid. 
 
Verantwoordelijkheden van de raad van bestuur van de aangestelde beheervennootschap voor 
het opstellen van de jaarrekening 
 
De raad van bestuur van de aangestelde beheervennootschap is verantwoordelijk voor het opstellen 
van de jaarrekening die een getrouw beeld geeft in overeenstemming met het in België op instellingen 
voor collectieve belegging van toepassing zijnde boekhoudkundig referentiestelsel, alsook voor de 
interne beheersing die de raad van bestuur van de aangestelde beheervennootschap noodzakelijk 
acht voor het opstellen van de jaarrekening die geen afwijking van materieel belang bevat die het 
gevolg is van fraude of van fouten. 
 
Bij het opstellen van de jaarrekening is de raad van bestuur van de aangestelde beheervennootschap 
verantwoordelijk voor het inschatten van de mogelijkheid van het Gemeenschappelijk beleggingsfonds 
om zijn continuïteit te handhaven, het toelichten, indien van toepassing, van aangelegenheden die 
met continuïteit verband houden en het gebruiken van de continuïteitsveronderstelling, tenzij de raad 
van bestuur van de aangestelde beheervennootschap het voornemen heeft om het 
Gemeenschappelijk beleggingsfonds te liquideren of om de bedrijfsactiviteiten te beëindigen, of geen 
realistisch alternatief heeft dan dit te doen. 
 
Verantwoordelijkheden van de erkende revisor voor de controle van de jaarrekening 
 
Onze doelstellingen zijn het verkrijgen van een redelijke mate van zekerheid over de vraag of de 
jaarrekening als geheel geen afwijking van materieel belang bevat die het gevolg is van fraude of van 
fouten; en het uitbrengen van een erkende revisorverslag waarin ons oordeel is opgenomen. Een 
redelijke mate van zekerheid is een hoog niveau van zekerheid, maar is geen garantie dat een 
controle die overeenkomstig de ISA’s is uitgevoerd altijd een afwijking van materieel belang ontdekt 
wanneer die bestaat. Afwijkingen kunnen zich voordoen als gevolg van fraude of fouten en worden als 
van materieel belang beschouwd indien redelijkerwijs kan worden verwacht dat zij, individueel of 
gezamenlijk, de economische beslissingen genomen door gebruikers op basis van deze jaarrekening, 
beïnvloeden. 
 
Bij de uitvoering van onze controle leven wij het wettelijk, reglementair en normatief kader na dat van 
toepassing is op de controle van de jaarrekening in België. Een wettelijke controle biedt evenwel geen 
zekerheid omtrent de toekomstige levensvatbaarheid van het Gemeenschappelijk beleggingsfonds, 
noch omtrent de efficiëntie of de doeltreffendheid waarmee de raad van bestuur van de aangestelde 
beheervennootschap de bedrijfsvoering van het Gemeenschappelijk beleggingsfonds ter hand heeft 
genomen of zal nemen. 
 
Als deel van een controle uitgevoerd overeenkomstig de ISA’s passen wij professionele 
oordeelsvorming toe en handhaven wij een professioneel-kritische instelling gedurende de controle.  
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We voeren tevens de volgende werkzaamheden uit: 
 
• Het identificeren en inschatten van de risico’s dat de jaarrekening een afwijking van materieel 

belang bevat die het gevolg is van fraude of van fouten, het bepalen en uitvoeren van 
controlewerkzaamheden die op deze risico’s inspelen en het verkrijgen van controle-informatie 
die voldoende en geschikt is als basis voor ons oordeel. Het risico van het niet detecteren van 
een van materieel belang zijnde afwijking is groter indien die afwijking het gevolg is van fraude 
dan indien zij het gevolg is van fouten, omdat bij fraude sprake kan zijn van samenspanning, 
valsheid in geschrifte, het opzettelijk nalaten om transacties vast te leggen, het opzettelijk 
verkeerd voorstellen van zaken of het omzeilen van de interne beheersing; 

 
• Het verkrijgen van inzicht in de interne beheersing die relevant is voor de controle, met als doel 

controlewerkzaamheden op te zetten die in de gegeven omstandigheden geschikt zijn maar niet 
zijn gericht op het geven van een oordeel over de effectiviteit van de interne beheersing van de 
aangestelde beheervennootschap; 
 

• Het evalueren van de geschiktheid van de gehanteerde grondslagen voor financiële 
verslaggeving en het evalueren van de redelijkheid van de door de raad van bestuur van de 
aangestelde beheervennootschap gemaakte schattingen en van de daarop betrekking hebbende 
toelichtingen; 

 
• Het concluderen of de door de raad van bestuur van de aangestelde beheervennootschap 

gehanteerde continuïteitsveronderstelling aanvaardbaar is, en het concluderen, op basis van de 
verkregen controle-informatie, of er een onzekerheid van materieel belang bestaat met betrekking 
tot gebeurtenissen of omstandigheden die significante twijfel kunnen doen ontstaan over de 
mogelijkheid van het Gemeenschappelijk beleggingsfonds om haar continuïteit te handhaven. 
Indien wij concluderen dat er een onzekerheid van materieel belang bestaat zijn wij ertoe 
gehouden om de aandacht in ons erkende revisorverslag te vestigen op de daarop betrekking 
hebbende toelichtingen in de jaarrekening, of, indien deze toelichtingen inadequaat zijn, om ons 
oordeel aan te passen. Onze conclusies zijn gebaseerd op de controle-informatie die verkregen 
is tot de datum van ons erkende revisorverslag. Toekomstige gebeurtenissen of omstandigheden 
kunnen er echter toe leiden dat de raad van bestuur van de aangestelde beheervennootschap de 
continuïteit van het Gemeenschappelijk beleggingsfonds niet langer kan handhaven; 

 
• Het evalueren van de algehele presentatie, structuur en inhoud van de jaarrekening, en van de 

vraag of de jaarrekening de onderliggende transacties en gebeurtenissen weergeeft op een wijze 
die leidt tot een getrouw beeld. 

 
Wij communiceren met de raad van bestuur van de aangestelde beheervennootschap onder meer 
over de geplande reikwijdte en timing van de controle en over de significante controlebevindingen, 
waaronder eventuele significante tekortkomingen in de interne beheersing die wij identificeren 
gedurende onze controle. 
 
Overige door wet- en regelgeving gestelde eisen 
 
Verantwoordelijkheden van de raad van bestuur van de aangestelde beheervennootschap 
 
De raad van bestuur van de aangestelde beheervennootschap is verantwoordelijk voor het opstellen 
en de inhoud van het jaarverslag en van de documenten die overeenkomstig de wettelijke en 
reglementaire voorschriften dienen te worden neergelegd, voor het naleven van de wettelijke en 
bestuursrechtelijke voorschriften die van toepassing zijn op het voeren van de boekhouding en van 
het beheerreglement van het Gemeenschappelijk beleggingsfonds. 
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Verantwoordelijkheden van de erkende revisor 
 
In het kader van ons mandaat en overeenkomstig de Belgische bijkomende norm bij de in België van 
toepassing zijnde internationale controlestandaarden (ISA’s), is het onze verantwoordelijkheid om, in 
alle van materieel belang zijnde opzichten, het jaarverslag, alsook de naleving van het 
beheerreglement te verifiëren, alsook verslag over deze aangelegenheden uit te brengen. 
 
Aspecten betreffende het jaarverslag 
 
Na het uitvoeren van specifieke werkzaamheden op het jaarverslag, zijn wij van oordeel dat dit 
jaarverslag overeenstemt met de jaarrekening voor hetzelfde boekjaar. 
 
In de context van onze controle van de jaarrekening zijn wij tevens verantwoordelijk voor het 
overwegen, in het bijzonder op basis van de kennis verkregen tijdens de controle, of het jaarverslag 
een afwijking van materieel belang bevat, hetzij informatie die onjuist vermeld is of anderszins 
misleidend is. In het licht van de werkzaamheden die wij hebben uitgevoerd, dienen wij u geen 
afwijking van materieel belang te melden.  
 
Vermelding betreffende de onafhankelijkheid 
 
Ons bedrijfsrevisorenkantoor en ons netwerk hebben geen opdrachten verricht die onverenigbaar zijn 
met de wettelijke controle van de jaarrekening en ons bedrijfsrevisorenkantoor is in de loop van ons 
mandaat onafhankelijk gebleven tegenover het Gemeenschappelijk beleggingsfonds. 
 
Andere vermeldingen 
 
• Onverminderd formele aspecten van ondergeschikt belang werd de boekhouding gevoerd in 

overeenstemming met de in België van toepassing zijnde wettelijke en bestuursrechtelijke 
voorschriften; 

 
• De resultaatverwerking die aan de algemene vergadering wordt voorgesteld, stemt overeen met 

de wettelijke bepalingen en met het beheerreglement; 
 

• Wij dienen u geen verrichtingen of beslissingen mede te delen die in overtreding met het 
beheerreglement of het Wetboek van vennootschappen en verenigingen (vanaf 1 januari 2020) 
en het Wetboek van vennootschappen (tot en met 31 december 2019) zijn gedaan of genomen. 

 
 
Sint-Stevens-Woluwe, 31 maart 2020 
 
De erkende revisor 
PwC Bedrijfsrevisoren BV 
vertegenwoordigd door 
 
 
 
 
Damien Walgrave 
Bedrijfsrevisor 
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